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 ملخص البحث

والاستحواذ  ,نشاطا" تمارسه الشركة للسيطرة على شركة أو شركات اخرى  الاستحواذ يعد     

قد يسيطر شخص المؤثرة, فمن حيث النسبة ,ومن حيث الكيفية ومن حيث القبول متعددة انواع 

بشكل مباشر أو غير مباشر على جزء من رأسمال الشركة المستحوذ عليها بحيث تمنحه السيطرة 

أغلبية تصويتية في الهيئة  العامة لتلك الشركة, أو يسيطر بمفرده على أغلبية حقوق التصويت 

 فيها بمقتضى أتفاق مع مساهمين الشركة المستحوذ عليها  .

المعدل  1997لسنة  21ياب النص الصريح في قانون الشركات العراقي رقم وفي ظل غ  

الا أن المشرع العراقي  أشار   2004لسنة  64بموجب أمر سلطة الائتلاف المؤقتة المنحلة رقم 

ضمنا" للاستحواذ في عدة نصوص,وقد أسعفنا أيضا"في ذلك ما ورد في قانون سوق العراق 

فتطرق للسيطرة على شؤون الشركة وقانون  2004لسنة  74المؤقت للاوراق المالية رقم 

إذ أشار إلى الشركة القابضة المصرفية وألاكتساب    2004لسنة  94المصارف العراقي  رقم 

بين المصارف مع ذلك نتلمس الحاجة إلى بعض الفقرات القانونية  لسن نصوص قانونية تحيط 

لمصرفية للإحاطة الشاملة بالموضوع وهو أمر بنشاط الاستحواذ بين الشركات المصرفية وغير ا

 لاغنى عنه.  

Abstract 

This matter demands protecting economy from the acquisition on it by 

the holding companies with their influential impacts as a willingness to 

dominate and control the other companies which could lead to the 

disruption of the principle of equality among the shareholders in the 

financial and administrative rights because some persons follow several 

methods of control over the activity of the acquisition- targeted 

companies  and the confiscation of the rights of others resulting in a 

negative impact if accompanied by a lack of transparency and disclosure 

by holding companies. The holding company, whether directly or 

indirectly, may control a company's administration or other companies' 

administration leading to expansion in acquisition. This may result in 

narrowing the range of competitiveness among the companies or 

preventing the achievement of  fair competition among themselves. 
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In the absence of the explicit provision in the Iraqi Companies Law No. 

21 of 1997 as amended by the dissolved order from Coalition Provisional 

Authority (CPA) No. 64 for the year 2004, Iraqi legislator implied 

"acquisition. Nevertheless, what helped us in that was the legal Interim 

Iraq Stock Exchange No. 74 of 2004 and the Iraqi banks No. 94 for the 

year 2004 in reference to it. The legislator has pointed explicitly to the 

acquisition among banks. However, we need to seek some legal 

paragraphs for the full comprehension of subject knowledge. Therefore, 

the drafting of legal texts may deal with the Acquisition activity between 

banking and non-banking companies is indispensable. 

 

 مقدمة

Introduction 

تكون بعض الشركات هدفا" للاستحواذ بكافة انواعه, سواء اكان استحواذا" اختياريا" أو قد        

قد وقد تتداخل تلك الانواع فيما بينها في الوقت ذاته , و كليا" أو جزئيا" اجباريا" او عدوانيا" , 

تتمكن الشركة المستحوذة من السيطرة على الأصول الثابتة للشركة المستحوذ عليها وموجوداتها 

كلياً بشراء كافة أصول الشركة المستحوذ عليها أو جزئيا بامتلاك جزء من أسهم تلك  ومطلوباتها

ل تمكن كمية الأسهم المستحوذ عليها الشركة المشترية من التحكم في قرارات الشركة, بشك

فالاستحواذ نشاط  تمارسه بعض مجلس الإدارة للشركة أو المساهمة الفعالة في إصدارها, 

 . الشركات ويختلف عن بعض النظم المشابهة له كالاندماج والكارتل والترست 

بقيدددددا  شدددددخص أو أكثدددددر  بالاسدددددتحواذ علدددددى سدددددتحوذ فدددددي المصدددددارف وقدددددد يتجسدددددد الا      

لاسدددديما اذا كانددددت السدددديطرة بدددددافع  فيددددتمكن بددددتلك المسددددتحوذ مددددن السدددديطرة عليدددده مصددددرف 

( مدددن قدددانون المصدددارف العراقدددي رقدددم 1المدددادة   قدددد نصدددت,والاسدددتحواذ إذ قدددد ينشددد  عنهدددا 

السددددديطرة تعتبدددددر موجدددددودة لدددددتحكم شدددددركة اخدددددرى إذا كدددددان (علدددددى أنددددده 2004( لسدددددنة 94 

يمتلدددك أو يسددديطر بشدددكل مباشدددر أو غيدددر مباشدددر أو مدددن خدددلال شدددخص واحدددد و  الشدددخص

 .( اكثر

بغية تحقيق الرخاء  وتعد المنافسة الشديدة بين الشركات الراغبة في مضاعفة رؤوس الأموال   

من جهة وعد  قدرة شركات اخرى على  الاقتصادي وأزدياد الطلب على السلع والخدمات
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من جهة اخرى عوامل أدت إلى ظهور شركات عملاقة, فلج ت  المنافسة وتكتل البعض الاخر

فنش ت شركات  ,عدة شركات إلى توسيع مشاريعها بدوافع عديدة أهمها مصالحها الشخصية 

فقد تستحوذ شركة على أغلبية حق  ,تمارس نشاط الاستحواذ على شركات اخرى أدارياً" ومالياً"

التصويت في الشركة المستهدفة بالاستحواذ سواء بتملكها أكثر من نصف رأسمال شركة اخرى 

أو بالاتفاق مع مساهمين اخرين ,أو تملك سلطة أتخاذ القرارات بالتعيين أوعزل أغلبية 

خرين على أغلبية حق امساهمين المديريين,أو قد  تسيطر الشركة لوحدها أو بموجب  أتفاق مع 

التصويت في الشركة المستحوذ عليها أو بتملك أكثر من نصف القيمة الاسمية لأسهم رأسمال 

السيطرة المالية والإدارية لأحد الشركات على نشاط فتتحقق , شركة اخرى عن طريق السيطرة

صويت في شركة أخرى، وذلك عن طريق شراء كل أو نسبة من الأسهم العادية التي لها حق الت

ة العامة للشركة المستحوذ عليها سواء تم شراء الأسهم بالاتفاق مع الإدارة الحالية أو بدون، هيئال

الهيمنة على مجلس إدارة الشركة من لشركة المستحوذة ا ستحوذ عليهاتسمح النسبة الم وبشكل

نية تمنع وأن هتا الأمر التي يحتم على المشرع العراقي وضع نصوص قانو ,المستحوذ عليها

 بعض الشركات الراغبة بالاستحواذ من السيطرة بنسب مؤثرة على عدة شركات. 

 

 المبحث الأول

 الاستحواذ 

عرف الاستحواذ ب نه   شراء شركة لأصول وموجودات شركة اخرى وأنتقال ملكيتها إلى       

مع الأخت بنظر الأعتبار أن البيع في سوق الأوراق المالية له خصوصية  (1 الشركة المستحوذة (

  (2 .معينة تحكمها القاعدة التي ترتبط بإنتقالها في سوق الاوراق المالية

 وتقو  الشركات العملاقة بعمليات الاستحواذ لتحقق أهدافها في الدخول إلى أسواق

الأسواق بالاستحواذ على الشركات الأصغر، جديدة أو التحكم في منتج معين أو السيطرة على 

 وخاصة التي تعمل في نفس المجال.

مصطلح أورد المشرع  2004لسنة  94وعلى صعيد قانون المصارف العراقي رقم      

دون أستخدا   رات في الملكية واكتساب حيازة مؤهلةيتتعلق بالتغيفي نصوص  (3 ( الاكتساب

في  (4 مع المشرعين  اللبناني والفرنسي يتفق بتلك العراقيوالمشرع  مصطلح  الاستحواذ(

 (5 .أستخد  المشرع المصري مصطلح   الاستحواذ ( كما, الاكتساب( أستخدا  مصطلح

ورغم اختلاف الأتجاهات التشريعية والنصوص القانونية في التعبير عن نشاط الاستحواذ       

 take )أستخد  مصطلح  إذ المشرع الانكليزي إلا أنها تصب في المعنى ذاته ونتكر من ذلك 

over offer  6)وذلك  .بش ن عروض الاستحواذ المقدمة من شركة للسيطرة على شركة اخرى
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(  لسنة 46ن الشركات الانكليزي رقم  ( من الفصل الثالث من قانو 974-971في المادتان  

في المادة  ) acquisition, وأستخد   المشرع الانكليزي في موضع آخر مصطلح  2006

  (7 .( منه  قاصدا" به  الاستحواذ  بين الشركات679 

الاستحواذ من التصرفات القانونية لكونها أعمال إرادية بحتة تتمثل وبدورنا يمكن القول ب ن    

بإاتجاه الارادة لاحداث نتائج قانونية أو قد ينجم عن تصرف مادي يرتب القانون على وقوعه 

اتجهت الإرادة أ  لم تتجه وبدورنا ندعو لاستحواذ منظم قانوناً تمارسه شركات مقيدة أثرا" سواء 

 في سوق الاوراق المالية .

عليه يمكن تعريف الاستحواذ ب نه هو: تصرف قانوني  ينجم عنه سيطرة تتحقق بإحدى    

مؤثرة تمكنها  غلبية تحكم الشركة وبنسبةأالطريقتين أما شراء عدد من الأسهم أو اتفاق لتكوين 

 .الخاضعة لسيطرتها من التحكم بقرارات وشؤون شركاتها

 

 المطلب الاول 

 المستحوذ

علدددى الأغلدددب هدددي شدددركة مسددداهمة, كتملدددك بنسدددبة مدددؤثرة مدددن  المسدددتحوذةأن الشدددركة         

رأسدددمال أو قدددوة تصدددويتية فدددي الشدددركة ذاتهدددا أو فدددي شدددركة اخدددرى , فقدددد يقدددو  المسددداهم نفسددده 

أو شددددخص مددددن الأشددددخاص المعنويددددة بالاسددددتحواذ  علددددى شددددركة اخددددرى بطريقددددة مباشددددرة أو 

يدددر مباشدددر علدددى كدددل شدددخص يسددديطر بشدددكل مباشدددر أو غهدددو  فالمسدددتحوذ , (8 غيدددر مباشدددرة  

جدددزء مدددن رأسدددمال الشدددركة المسدددتحوذ عليهدددا بحيدددث تمنحددده السددديطرة أغلبيدددة تصدددويتية فدددي 

الهيئددددة  العامدددددة لتلددددك الشدددددركة, أو يسددددديطر بمفددددرده علدددددى أغلبيدددددة حقددددوق التصدددددويت فيهدددددا 

قدددد يتحقدددق الاسدددتحواذ مدددن خدددلال  وبمقتضددى أتفددداق مدددع مسددداهمين الشدددركة المسدددتحوذ عليهدددا  , 

 .همع (9 كالمتحالفينبالمستحوذ  بطةمجموعة مرتشركات أو 

المعددددل المجدددال للشدددخص  1997( لسدددنة 21وقدددد فسدددح قدددانون الشدددركات العراقدددي رقدددم      

وأن المدددادة (10 الطبيعدددي أو المعندددوي مدددن العدددراقيين والاجاندددب لتاسددديس شدددركة ايددداً كدددان نوعهدددا

 أولاً ( من القانون أعلاه أجازت ذلك بعد توافر الشروط اللازمة  لت سيس شركة .  /12 

وقد يتجسد شخص المستحوذ في المصارف بقيا  شخص أو أكثر  بالاستحواذ على مصرف 

إذ نصت  2004( لسنة 94( من قانون المصارف العراقي رقم  1,وهتا ما أكدت عليه المادة  

يمتلك أو يسيطر بشكل  لسيطرة وتعتبر موجودة لتحكم شركة اخرى إذا كان الشخصا( على أنه

( وأحسن المشرع صنعا" بإدراج هتا مباشر أو غير مباشر أو من خلال شخص واحد و اكثر

 النص الواضح إلا أنه أخفق وضع تعبيري التملك والسيطرة على قد  المساواة .
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 ثانيال طلبالم

 الشركة المستحوذ عليها 

وعلى من الناحيتين القانونية والفقهية شركة المستحوذ عليها تعريف بالللبحث هتا الم كرسن   

 -النحو الآتي:

 الأول فرعال

 التعريف القانوني للشركة المستحوذ عليها 

 

وبش ن   ,أقرا بمفهو    الاستحواذ ( صراحة (21 والمصري (11 أن المشرعين الانكليزي    

المشرع اللبناني فلم يعرف الشركة المستحوذ عليها , إلا أنه يمكن أستخلاص ذلك من تحديد 

القانون لاغراض الشركة القابضة ب نها شركة مساهمة أو محدودة المسؤولية لبنانية أو أجنبية 

كة  , وعليه قد تكون الشر (31  تخضع لإرادة شركة أخرى تملك حصصا" او اسهما" في رأسمالها

المستحوذ عليها شركة أموال  أو أشخاص إذ لا يستوجب في تلك الشركة أن تتحدد بشكل 

 (14 معين.

حالتي استحواذ المساهمين على نسب مؤثرة  يشملوأن مصطلح   الشركة المستحوذ عليها (     

في شركة تابعة لشركتهم وحالة استحواذ شركة على شركة اخرى  كانت أساسا" شركة قائمة 

يمكن  (51 بتاتها إلا أنه بعد الاستحواذ خضعت لسلطة الشركة القابضة في حين أن الشركة التابعة

, فالشركة تصبح تابعة اما بعد ابعة لها ت سيسها من قبل الشركة القابضة فتصبح شركة وليدة وت

الاستحواذ أو بعد ت سيسها من قبل الشركة الأ  قبل الاستحواذ أو خلاله هي مستحوذ عليها أما 

ومن جهة اخرى ,وقد تمنح  هتا من جهة ,بعده فتصبح شركة تابعة للشركة المستحوذة  الأ  ( 

ة بسبب البعد الجغرافي عن الشركة الشركة المستحوذ عليها نصيبا" وافرا"من الاستقلالي

 .القابضة

أن مفهو  الشركة المستحوذ عليها يختلف عن مفهو  الشركة التابعة, فالشركة التابعة صفوة القول 

يمكن ت سيسها من قبل الشركة  الا ( فتصبح شركة وليدة وتابعة لها, أما بعد الاستحواذ ف ن الأمر 

ن قبل الشركة  الا ( ومدى الصلاحيات الممنوحة للشركة يعتمد على السياسة والالية المتبعة م

الخاضعة لها  كما ان الشركة التابعة مستقلة قانونا" ولكن تبعيتها اقتصادية وليست قانونية لتلك 

 يمكن القول بوجود تعارض بين الوضع القانوني والاقتصادي للشركات القابضة .

الشركة المستحوذ عليها لأسباب كثيرة فليس كل وعليه يمكن القول ان الشركة التابعة أوسع من 

 مستحوذ عليها شركة تابعة كما أنه من الممكن أن تؤسس ابتداءاً وليست قائمة يتم شراؤها .
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بمعنى الشركة التابعة في المادة (Societe Filiale)  61وأطلق المشرع الفرنسي تسمية          

ووفقا" لقرار , 2011المعدل لسنة  2010( لسنة 1675( من قانون الضريبة الفرنسي رقم  83 

ف ن الشركة التابعة للقطاع العا  هي الشركة التي تمتلك فيها  1978مجلس الدولة الفرنسي لسنة 

د لشخص معنوي عا  أو لعدة الدولة أكثر من نصف رأس المال سواء أكانت هتة الملكية تعو

 (71 اشخاص.

الشركة التابعة  2006( من قانون الشركات الانكليزي لسنة 1160-1159وعرفت المادة        

Subsidiary company ) ) إذا كانت    الشركة القابضة ( ب نها   شركة تابعة لشركة اخرى

الحق في  تتحكم بمجلس الادارة ولهاإذا كانت  -تسيطر على أغلبية حق التصويت .ب -الاخيرة :ا

عضو فيها وتراقب لوحدها طبقا" لاتفاق مع  -التعيين أو تغيير أغلبية اعضاء مجلس إدارتها .ج

بقية الاعضاء التين يملكون أغلبية حقوق التصويت فيها أو هي تابعة لشركة هي في الوقت ذاته 

 (81  (.تابعة لشركة اخرى

ختيار مجلس الإدارة أو إبن المشرع الانكليزي تبنى معيار السيطرة والملاحظ على التعريف أ     

ويمكن أستخلاص تعريف ,عندما تكون الشركة المستهدفة بالاستحواذ مملوكة كليا" لشركة اخرى

لسنة  (705-85رقم  الفرنسي الشركات  ( من قانون355الشركة المستحوذ عليها من المادة  

 (19 . اخرى شركة رأسمالها من قبل من جزءا" ىب نها شركة مسيطر عل 1985

وعود على ذي بدء ف ن أغلب التعاريف تتطرق إلى الاستحواذ سواء أكان ماليا" أو إداريا"        

شركة تستحوذ عليها على الشركة المستهدفة بالاستحواذ , فالشركة المستحوذ عليها أما أن تكون 

ركة اخرى وبنسبة مؤثرة مع تحقق السيطرة شركة اخرى أو هي شركة تساهم في ت سيسها ش

 المستمرة  في نشاط  الاستحواذ. 

 

 الثاني لفرعا

 التعريف الفقهي للشركة المستحوذ عليها   

 

تسمية   مراكز الربح ( لكون مديري  الشركة المراد الاستحواذ عليها على (20 أطلق البعض       

يعددرف الشددركة المددراد  (21 وثمددة رأيالشددركة  يتمتعددون بإسددتقلال  ذاتددي لأنهددم يحققددون ربددح, 

 الاستحواذ عليها ب نها   الشركة التي يشارك في ت سيسها شركة اخرى بفرض السيطرة عليها (.

 خت بمعيار الت سيس ك ساس لتعريف وبإمعان النظر بهتا التعريف نجد ملاحظتين الأولى أنه ي    

الشركة المستحوذ عليها , في حين أن الشركة المستهدفة بالاستحواذ قد تنش  بطرق اخرى غير 

ت سيسها من قبل شركة قابضة , إذ قد تنش  نتيجة الاستحواذ عليها من قبل الشركة القابضة 
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خت بالمعيار الكيفي وأنما أخت ,أما الملاحظة الثانية ف ن التعريف لم يا(22 تخضع لسيطرتهاو

بالمعيار الكمي المستمد من نسبة  المساهمة في رأس المال , إلا أنه يؤخت عليه عد  توضيح حالة 

 مساهمة أكثر من شخص في هتة النسب.

التي ( و filialeتسمية  الشركة الوليدة   على الشركة المستحوذ عليها  (23 وقد أطلق البعض   

تسيطر شركة على اخرى ويتم الاستحواذ دون  إلى أنه قد (24 الفرنسي, وذهب رأيأخت به الفقه 

 أن تشترك بت سيسها. 

, ومن ذلدك عرفدت التي تؤسس من قبل شركة  أ  ( قابضةوالحق أن الشركة الوليدة هي شركة    

فدي  الشركة المستحوذ عليها تحت مسمى الشركة الوليدة وهي   الشدركة التدي تسداهم الشدركة الأ 

,ويلاحظ على هتا التعريف أنه اخدت بمعيدار الت سديس فقدط , إذ يمتلدك المؤسدس نسدبة (25 ت سيسها(

  مؤثرة في رأسمال الشركة.

وهدي شدركة  (Subsidiary company )  62 ( المدراد الاسدتحواذ عليهداقدد سدميت بالشدركة و   

وخاضدعة لقدرارات  القابضدة شدركةتلدك المملوكة بالكامل للشركة القابضة أو أن معظمها ملكدا" لل

 (27  رئيسية وغير عادية  صادرة من الشركة القابضة.

 %50ب نها   شركة خاضعة لسيطرة شركة اخرى من خلال تملك   ويضيف رأي في تعريف    

والمتمعن بالتعريف يجد فيه  (82 من أسهمها أو من خلال ترتيب تنظيمي أو إداري (. %100أو 

 الإشارة لانواع الاستحواذ المالي والإداري .

في الفقه القانوني إلى القول ب ن العلاقة التبعية تقو  على  (92 وفي سياق متصل ذهب رأي

 عنصرين هما السلطة الفعلية والرقابة والتوجيه, والحق أن التابع خاضع كليا" للمتبوع.

شركة  الشرق( القابضة للمشاريع الاستثمارية ذات المسؤولية وفي هتا الصدد أسست    

المحدودة شركة تابعة هي شركة  الشرق( للمشاريع الفندقية والسياحية في الاردن في سنة 

حافظت  1997سنة وفي , ( دينار وقامت بزيادة رأسمالها 450000وبرأسمال قدره  1995

( من رأس %74تها التابعة والبالغة  شركة الشرق القابضة على نسبة سيطرتها في شركا

التي تم الترخيص لها بتاريخ شركة  مجموعه التوفيق الماليه القابضة( المصرية , و(30 المال

لإشتراك فى ت سيس وشركة   كوبرز للاستثمارات القابضة( المصرية المرخص لها  2008

  (31 .2006بتاريخ الشركات التى تصدر أوراقا" مالية أو فى زيادة 

ب نها   كل شركة تابعة اقتصادياً لشركة  التابعةاخر الشركة  (32 ويعرف رأي  وفي هتا الصدد 

ً كانت أداة التبعية ووسيلة تحقيقها سواء عن طريق تملك حصة في رأسمالها أو عن  اخرى ايا

ية طريق عقد بين الشركتين(. ويؤخت على هتا التعريف ب نه قد أشار إلى معيار التبعية الاقتصاد

   على أساس تملك رأس المال أو التعاقد بين شركتين . 
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ب نها   الشركة التي تسيطر عليها شركة اخرى بصورة مباشرة  الشركة التابعة ( عرفت  كما    

أو غير مباشرة سيطرة قانونية أو واقعية أو اتفاقية بحيث لا تتمكن من اصدار أي قرار أو اتخاذ 

 (33 تلك الشركة التي تسيطر عليها والتي تعد شركة قابضة (.أي اجراء مهم إلا بموافقة 

والملاحظ على هتا التعريف ب ن الشركة التابعة تعد شركة المسيطر عليها ابتداءا" وهتا      

الأمر يختلف عن الشركة المستحوذ عليها والتي كانت قائمة بتاتها قبل الاستحواذ هتا من جهة 

لم يفرق بين القرارات العادية وغير العادية  وأنما استخد   ومن جهة اخرى ف ن التعريف أنه

عبارة  أي قرار أو اتخاذ أي اجراء مهم ( في حين تمتع الشركة المستحوذ عليها بصلاحية 

 ممارسة القرارات العادية غير الرئيسية .

شركة قائمة ويمكن أن تصبح تابعةحسب نسب  ىيتم الاستحواذ علوفي سياق متصل      

وفي ضوء ذلك بالإمكان تعريف  الاستحواذ وأسلوب الإدارة المتبع من قبل الشركة القابضة,

عليها من قبل شركة أو هي شركات قابضة  تم الاستحواذالشركة المستحوذ عليها ب نها شركة 

 وسيطة تابعة لسيطرة شركة اخرى. 

ب ن أغلب الأراء القانونية تكاد تجمع على تبني معيار السيطرة في تعريف ويفهم مما تقد       

 الشركة المستحوذ عليها والتي يمكن الشركة القابضة من التحكم فيها والاستحواذ عليها.

 

انيالث بحثالم  

 انواع الاستحواذ 

ستوجب لأنواع الاستحواذ لما يحمله الموضوع من أهمية بالغة ت بحثنتطرق في هتا الم    

على نشاط الاستحواذ من قبل الشركة المراد  وتتجلى تلك الاهمية من حيث القبول, توضيحه 

يتجسد كما , التي تحقق بموجبها الاستحواذ  من حيث النسبة المؤثرة وأ الاستحواذ عليها من عدمه

النسبة  من حيثوالاستحواذ الاجباري   ألالزامي ( والاستحواذ العدائي ,و رضائيالبالاستحواذ 

على حصة أو أسهم متبقية في الشركة الاستحواذ الكلي والاستحواذ الجزئي  المؤثرة يقسم إلى

 -وذلك وفقا" للتفصيل الآتي :وسنفرد لكل نوع مطلبا" خاصا" به  المستهدفة بالاستحواذ,
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 الأول مطلبال

 من حيث القبولالاستحواذ 

على ذلك ووعدائي  واستحواذ أجباري  رضائييقسم الاستحواذ من حيث القبول إلى استحواذ 

 -النحو الآتي :

 الفرع الاول

 الرضائيالاستحواذ 

 -من تلقاء نفسه -حينما يقد  أحد الاشخاص عرضا" بالاستحواذ  الرضائييتحقق الاستحواذ      

, ويرغب في الاستحواذ على في سوق الأوراق المالية  إلى مساهمي شركة مدرجة معينة

ويتم ذلك بموافقة أغلبية المساهمين , فعلا" ذا طابع رضائي  الودي,ويعد الاستحواذ (34 أسهمها

 ً سواء أكانت شركة ذات مركز مالي  (35  في مجلس إدارة الشركة المستهدفة  بالاستحواذ طوعيا

جيد أو متعثر بحيث ترضى بعرض الاستحواذ المقد  لها وبالقيمة العادلة للأسهم ويسبق العرض 

بين البائع  الشركة المستهدفة بالاستحواذ ( ومقد  عرض الاستحواذ  الشركة القابضة مفاوضات 

,وقد يتقد  أحد الاشخاص إلى  (36 ( ومن ثم تتم موافقة مجلس إدارة الشركة المستهدفة بالاستحواذ

مساهمي شركة اخرى يرغب بالاستحواذ على أسهمها , فتمر عملية الاستحواذ بعدة خطوات 

ض تنفيت الاستحواذ بنجاح , إذ ينبغي بعد الموافقة على عرض الاستحواذ الاختياري رئيسية لغر

الأعلان عنه وتحديد فترة العرض ومدة سريانه وأشعار المساهمين المعنيين عن نتائج العملية, 

فتتم عملية الاستحواذ بالتفاوض ب سلوب ودي عن طريق أتصال إدارة شركة ما بإدارة شركة 

به من قيا  إدارة الشركتين بإطلاع كل من مجلسي إدارة كل من الشركتين على اخرى وما يتطل

المفاوضات وقتا" طويلا" أو  وقد تستغرق, المفاوضات للحصول على موافقة مجلسي الإدارة

وتهدف هتة  قصيرا" حسب طبيعة المفاوضات, ومن ثم يتم الاتفاق على البنود الأساسية,

ويتم تحديد البنود المقترحة والسعر وشروط إنهاء  .الاتفاقات  إلى إبرا  صفقة مالية كبيرة

الاجراءات اللازمة لإتما  الاستحواذ مع إدراج موافقات الأطراف المعنية , ويتم إعداد المستندات 

 (37 القانونية وتتضمن المستندات الشروط والضمانات لنجاح الاستحواذ. 

  

 الفرع الثاني

 الاجباري الاستحواذ 

يسدددتهدف كامدددل غالبدددا" مدددا عرضدددا" كليدددا"  (38 يعدددد الاسدددتحواذ بعدددرض الشدددراء الاجبددداري    

رأسددددمال الشددددركة المددددراد الاسددددتحواذ عليهددددا وهددددي نسددددبة يلتددددز  بموجبهددددا المسددددتحوذ بتقددددديم 

عدددرض شدددراء أجبددداري فدددي حالدددة تخطيددده نسدددبة معيندددة مدددن الأمدددوال المسدددتحوذ عليهدددا نتيجدددة 
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سددديطرته علدددى شدددركات اخدددرى ,  إذ يلتدددز  بموجبددده مقدددد  العدددرض بالاسدددتحواذ علدددى كافدددة 

للتحدددول إلدددى أسدددهم فضدددلا" عدددن حقدددوق التصدددويت ليكدددون عرضددده  الأسدددهم والسدددندات القابلدددة

 (39 نهائياً غير قابل للرجوع فيه يمكنه من السيطرة .

( من قانون المصارف العراقي النافت أي شخص ينوي الاستحواذ 4ف /22والزمت المادة     

او  %20إذا تجاوز الحد الفاصلزيادة اكتساب حيازة مؤهلة في مصرف  ويرو   على مصرف

الحصول على موافقة من البنك  من رأسمال المصرف أو حقوق التصويت %50او  33%

 (40 .المركزي العراقي

واجبا" على كل شخص تتجاوز  (41 ويعد الاستحواذ الاجباري  لدى بعض التشريعات       

حماية لأقلية لاستحواذ الزامي ف كثر فيصبح ا  %30ملكيته نسبة السيطرة حدا" معينا" تصل الى

, إذ تلتز  الشركة القابضة بتقديم عرض استحواذ على أسهم الاقلية إذا حققت تلك المساهمين 

النسبة  من رأسمال أو حقوق التصويت في الشركة المراد الاستحواذ عليها, وقد تطرق المشرع 

,وأوجب 1991لسنة  95قم المصري لتلك في اللائحة التنفيتية لقانون رأس المال المصري ر

شراء جميع أسهم الشركة المستهدفة بضوابط معينة  ,إلا أن الملاحظ على هتا الاستحواذ أنه قد 

لتا ف ن الأمر يتطلب وضع قيود واجراءات متعددة لضمان تنفيته دون أن ينجم   %100يصل الى

 عنه ضرر لفئة معينة على حساب فئة اخرى .

ري بعض الحالات من تقديم عرض شراء أجباري وهي حالة موافقة أستثنى المشرع المصقد و   

جميع المساهمين على عرض الاستحواذ دون أعتراض وحالات أنتقال ملكية كامل الأسهم 

المملوكة لاتحادات العاملين المساهمين في الشركات الخاضعة لسيطرة للشركات القابضة 

من أسهم أو حقوق تصويت في شركة  %50ى المملوكة للدولة وحالة الاستحواذ على نسبة تتعد

 (42 مقيد أسهمها بسوق المال المصري.

وأن من المبادىء التي  أقرتها محكمة القضاء الإداري المصرية/ دائرة المنازعات الاقتصادية  

بش ن عروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ في النزاع الناشىء بين 2010 /10/4في 

المصرية( وشركة   فرانس تليكو   للاتصالات والإعلا  والتكنولوجيا شركة    أورسكو  تليكو  

ة( هي   أن من يستحوذ على أغلبية رأس المال أو حقوق التصويت على الشركة الفرنسي

المستهدفة بالعرض بشكل غير مباشر من خلال شركة مرتبطة أو شركة قابضة يخضع لقواعد 

عرض الشراء الاجباري ( فالهدف من عروض الشراء الاجباري يكمن في تحقيق المساواة بين 

 (43 أقلية المساهمين وحمايتهم .

إلى الالتزا  بتقديم  2011 /1/2( من قواعد الاستحواذ الفرنسية في 234/2وأشارت المادة  

أو أكثر من  %30إذا تم الاستحواذ على  (Offer dchat obligatoire)عرض شراء اجباري
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وهو  (55 رأسمال أو حقوق التصويت في الشركة المستحوذ عليها ,ويعد ذلك شرطا" اساسيا"

( من اللائحة التنفيتية لقانون رأس المال 358-325ريع المصري في المواد  حكم مماثل للتش

 .1991لسنة  95المصري رقم 

في الفقه الفرنسي لتحقق الاستحواذ الاجباري ب ن تصبح الشركة المستهدفة  (44 وأشترط رأي    

قانونا".  بالاستحواذ أصولا" أساسية للشركة الحائزة وفقا" للمفاوضات أو بموجب صفقة منظمة

وبالتمعن في هتا الرأي نجده يشجع الشركة القابضة على الاستحواذ الكلي وعد  الاكتفاء 

 بالاستحواذ الجزئي .

( من قواعد الاستحواذ الانكليزي على أنه لا 9/8وعلى صعيد التشريع الانكليزي أكدت المادة     

أو أكثر من   %50باحها تمثل تلز  الشركة القابضة بتقديم عرض شراء اجباري ما لم تكن وأر

  (45 أصول وأرباح الشركة المستهدفة بالاستحواذ .

 

 الفرع الثالث

 الاستحواذ  العدائي 

يحدث الاستحواذ العدائي ضد رغبة مجلس إدارة الشركة المستهدفة بالاستحواذ وذلك عندما     

تسيطر شركة قوية وناجحة في السوق المالي على شركة ضعيفة أو متعثرة بحيث تغير إدارتها 

الخاسرة بإدارة قوية خاضعة لسيطرتها وتتحكم بها أو ينجم هتا الاستحواذ  نتيجة تقديم عرض 

ً ويعد الاستحواذ العدائي ء الأسهم بنية الاستحواذ مباشرة من مساهميها, لشرا ً فجائيا  عرضا

يتم من جانب الشركة القابضة دون اللجوء إلى مفاوضات  للشركة المستهدفة بالاستحواذ

, فالشركة القابضة حينما تقو  بنشاط الاستحواذ لا تفصح مسبقا" لإدارة واجراءات مسبقة 

ويتحقق  لاستحواذ عليها ,فالمستحوذ  هنا يسعى للقضاء على المنافسة المشروعة,الشركة المراد ا

الاستحواذ العدائي عن طريق تجاوز القيمة العادلة لأسهم أو أصول الشركة المراد الاستحواذ 

على المستحوذة عليها ,وقد ينتج عنه تغيير في إدارة الشركة المستحوذ عليها وفقا" لرغبة الشركة 

التصويت في الشركة المستهدفة بالاستحواذ والتي تم شراؤها من الشركة المراد الاستحواذ أسهم 

 (46 . عليها

عندما قامت شركة مورغان ستانلي( 1974وفي سياق متصل ف ن أول أستحواذ عدائي حدث سنة

 (47 (الايرلندية.ESB( الامريكية بالاستحواذ على شركة

ويكمددددن هدددددف مقددددد  عددددرض الاسددددتحواذ العدددددائي فددددي تفويددددت الفرصددددة علددددى المنافسددددين    

وتجنددددب مضدددداربات مسددددبقة علددددى أسددددعار الامددددوال المددددراد الاسددددتحواذ عليهددددا ,فالمضدددداربات 

المسدددبقة مدددن شددد نها مدددثلا" أن ترفدددع سدددعر السدددهم فدددي السدددوق قبدددل تقدددديم المسدددتحوذ لعرضددده , 



 2019 -( جامعة بغداد/ العدد الخاص الخامس )بحوث التدريسيين مع طلبة الدراسات –مجلة العلوم القانونية/ كلية القانون 

 

183 
 

لا سدددديما إذا تحقددددق الاسددددتحواذ العدددددائي نتيجددددة  فيبيددددع  المسددددتحوذ أسددددهمه بالسددددعر المددددنخفض

عقدددد  يتضدددمن فقدددرة تلدددز  الشدددركة الضدددعيفة مدددن تنفيدددت الالتدددزا  المترتدددب علدددى عاتقهدددا وأن 

كددددان شددددرطا" تعسددددفيا"دون مراعدددداة مصددددلحة البقيددددة مددددن المسدددداهمين رغبددددة مددددن الشددددركة 

  (48 .المستهدفة بالتخلص من الإفلاس أو الديون والمسؤوليات التي بتمتها

المقد  من  )Coercive Tender offer(يائإلى أن العطاء القسري العد (49 ويضيف رأي   

حصصهم إلى الغير  واالراغب بالاستحواذ يضع ضغوطا" على مساهمي شركة مستهدفة لببيع

الراغب بالاستحواذ مقابل تعويض مميز للتين يقبلون بهتا العطاء ... فالاستحواذ العدائي يتم 

( من أسهم الشركة المستهدفة بالاستحواذ,و هتا الرأي %20-10بدون تفاوض إذا تجاوز نسبة  

 موفق في طرحه ,فالاستحواذ الفعلي يمكن أن يتحقق وفق هتة النسب .

أحددددوال مقددددد  العددددرض  المسددددتحوذ( المشددددتري علددددى علددددم ب صددددول وبددددا" مددددا يكددددون وغال   

الشدددددركة المدددددراد الاسدددددتحواذ كددددد ن يكدددددون المسدددددتحوذ  أحدددددد المسددددداهمين الرئيسددددديين او أحدددددد 

اعضدددداء مجلددددس الإدارة أو أحددددد اعضدددداء الإدارة التنفيتيددددة العليددددا فددددي الشددددركة ذاتهددددا أو قددددد 

علدددى علدددم والمدددا  ومتابعدددة لمركدددز ووضدددع يكدددون المسدددتحوذ العددددائي  شدددركة منافسدددة قويدددة 

وقددددد تتبددددع الشددددركة القابضددددة  منافسدددديها مددددن كافددددة النددددواحي فيددددتم الاسددددتحواذ علددددى أساسدددده ,

 -أساليب لتحقيق هتا النوع من الاستحواذ العدائي نستعرضها على النحو الاتي :

مسددداهمين بإعتبددداره يمثدددل أغلبيدددة ال الراغبدددة بالاسدددتحواذ قدددد يلجددد  المسدددتحوذ  فدددي الشدددركة -1

تبدددداع أسدددداليب عدائيددددة غيددددر مشددددروعة لتحقيددددق أهدافدددده المبتغدددداة  دون مراعدددداة المصددددلحة لإ

  (50  .العامة للشركة

قددددد تلجددددا الشددددركات القابضددددة إلددددى إتبدددداع أسدددداليب عدوانيددددة  كدددد ن تقددددو   بددددإغراء عمددددلاء  -2

شدددركات بفوائدددد مغريدددة وأسدددعار خصدددم مشدددجعة بحيدددث لا تدددتمكن الشدددركات الصدددغيرة مدددن 

لتلدددك الاسددداليب فتسدددتجيب لعدددرض الاسدددتحواذ لمعالجدددة وضدددعها المدددالي فدددي السدددوق  التصددددي 

أو تعمدددل الشددددركات القابضددددة إلدددى الاسددددتحواذ علددددى حصددددص مدددؤثرة فددددي قددددرارات شددددركات 

اخددددرى مصددددرفية أوغيددددر مصددددرفية منافسددددة لهددددا فددددي سددددوق الأوراق الماليددددة لتحقددددق اهدددددافها 

 (51 التوسعية.

وغالباً ما يقتنص لتحقيق غرضه العدائي سعياً وراء الربح قد يلج  المستحوذ إلى المضاربة  -3

 وهو ما يقارب(52 المستحواذ العدائي الفرص لتصبح بعض الشركات هدفا" للاستحواذ.

المضارب في أهدافه , إذ تصبح الشركات المستهدفة في وضع المضاربة بمعنى إجبارها على أن 

تصبح مستهدفة لتحصد الشركات الراغبة بالاستحواذ الأموال فتقو  الشركة المغيرة بالاستحواذ 
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على كمية كبيرة من الأسهم وتصبح مركزة بقبضتها وتعيد بيعها بربح ومرة اخرى تقو  

 (53 على شركة ما لتقسيمها وبيع أموالها. بالسيطرة 

فقد تبرز عروض أستحواذ عدائية  ويزداد نشاط  الاستحواذ على الشركات نتيجة  قلة         

رأس المال  وأنخفاض حجم التمويل المطلوب في الشركة المستهدفة بالاستحواذ فضلا" عن 

ن تحقق هتا النوع من الاستحواذ بين الهبوط العنيف في أسعار سوق الأسهم , إلا أن ما يحول دو

إدارات الشركات والجهات الراغبة بالاستحواذ هو تمسك عدد كبير من المتعاملين بالتقييمات 

 (54 العادلة للأوراق المالية.

 

 المطلب الثاني

 من حيث النسبة المؤثرة 

يخصص هتا المطلب للاستحواذ من حيث النسبة المؤثرة ويقسم إلى فرعين يبحث الفرع الأول   

 -في الاستحواذ الكلي والفرع الثاني الاستحواذ الجزئي ووفقا" للتفصيل الآتي :

 

 الفرع الأول

 الاستحواذ الكلي 

يتحقق هتا النوع من الاستحواذ وفقا" للمعيار الكمي القائم على أساس النسبة المستحوذ عليها     

بنسبة تزيد بشراء رأسمال الشركة المستحوذ عليها كليا"  أو جزئيا" , فالاستحواذ يكون كليا" 

, وقد أقر (55 المستحوذ عليها من رأسمال الشركة %100او  %90وقد تصل إلى  %50على 

لمشرع العراقي بإمكانية تحقق ذلك وذلك حينما يقع الاستحواذ بين المصارف على كافة ا

إلى القول ب ن تقديم الشركة الراغبة  (57 ,وأتجهت بعض التشريعات (56 موجودات مصرف اخر 

تتمكن الشركة من السيطرة بالاستحواذ الكلي يتيح لها تباعا" تقديم عرض شراء أجباري وبتلك 

في الشركة المستحوذ عليها, لتكون الأولى قابضة  رأسمال أو حقوق التصويت أغلبيةعلى 

ومن ثم تتمكن الشركة المستحوذة من إعادة بيع ما أمتلكته  ,ذلك   والثانية مستحوذ عليها نتيجة

 (58).. من أسهم في الشركة المستحوذ عليها مرة أخرى في حالة الرغبة في ذلك

يمكن القول ب ن  2004( لسنة 94العراقي رقم   المصارف ومن خلال أستقراء نصوص قانون   

وهو بتلك يتفق مع توجه (59  ه( من36المادة   المشرع العراقي أجاز الاستحواذ الكلي ضمنا" في

 .  ذلك (61 في حين لا يجيز المشرع اللبناني (60 المشرع المصري

 88( من قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم 51وتطرقت المادة     

إلى الاستحواذ بغض النظر عن نسبته عن طريق التحكم بقرارات الصادرة من  2003لسنة 
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مجلس ادارة أو الهيئة العامة للشركة , وأشار قانون شركات قطاع الأعمال العا  المصري رقم 

على الأقل من رأسمال  %51إلى أمكانية استحواذ الشركة القابضة على 1991لسنة  203

 (62 الشركة المستحوذ عليها.

( من قانون الشركات الانكليزي رقم 38-37( من الفصلين  1160-1159وسلطت المادتان     

فى شركة اخرى لتصبح  المستحوذةالضوء على الاستحواذ الكلي للشركة 2006( لسنة 46 

 (63 مملوكة بالكامل للشركة المستحوذة. نتيجة ذلك

آخر  (65 إلى إمكانية تحقق الاستحواذ الكلي, وثمة رأي (64 وقد تطرق رأي في الفقه الانكليزي

 يتهب للقول ب ن الاستحواذ الكلي يؤدي إلى التحكم بشؤون الشركة المستحوذ عليها. 

آخر للقول ب نه قد يستحوذ شخص  (66 ونتفق مع جل ما جاء في الرأي المتقد  في حين ذهب رأي

على أغلب رأسمال الشركة دون ان يتمكن من التحكم بقرارات الشركة مبررا"ذلك ب نه فلا 

يشترط أقتران الاستحواذ القانوني التي يستند إلى نسبة رأس المال المستحوذ عليه بالاستحواذ 

وبغض النظر عن نسبة  الفعلي القائم على سيطرة واقعية بالأتفاق بين الأطراف المعنية

  .الاستحواذ

والحق أنه يمكن تلمس ت ثير الشركة القابضة في الشركة المستحوذ عليها من خلال نسبة     

المساهمة , إلا أن مجرد المساهمة بنسبة غير مؤثرة في الشركة قد لا يخول الشركة القابضة 

 ها. السيطرة على شركة ما إلا إذا كانت تلك الشركة خاضعة لقرارات

 

 الفرع الثاني

 الاستحواذ الجزئي

يتحقق الاستحواذ الجزئي على جزء من أموال الشركة المستحوذ عليها وبنسبة محددة من     

من رأسمال الشركة  المستحوذ عليها بنسبة قد تصل إلى  %50, فيقع على أقل من (67 رأسمالها 

عليها تمكن الشركة القابضة من  وذلك حينما تكون كمية الأسهم المستحوذ %30أو بحدود  10%

التحكم والقدرة على الت ثير في قرارات مجلس إدارة الشركة المستحوذ عليها بحيث تمتلك الشركة 

 (68 القابضة  قوة تصويتية غالبة في مجلس الإدارة .

( أو أكثددددر مددددن رأس المددددال أو %10وتطددددرق قددددانون المصددددارف العراقددددي إلددددى أن نسددددبة     

ح بممارسدددة نفدددوذ علدددى إدارة المشدددروع الدددتي تقدددع عليددده تلدددك الحيدددازة حقدددوق التصدددويت تسدددم

المؤهلددددة وأشددددترط موافقددددة البنددددك المركددددزي العراقددددي عنددددد حدددددوث اكتسدددداب يمثددددل حيددددازة 

 (69 وأنتهج المشرع المصري ذلك الاتجاه. ,(86 مؤهلة
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 /1نصدددددا"بالمادة  المعددددددل  1997( لسدددددنة 21رقدددددم  وأفدددددرد قدددددانون الشدددددركات العراقدددددي     

يتعلدددق بالسددديطرة بغدددض النظدددر عدددن النسدددبة المسدددتحوذ عليهدددا وبدددتلك يكدددون قدددد أخدددت   (3ف

لأي شدددخص يعتدددز  زيدددادة اكتسددداب  بالاسدددتحواذ الجزئدددي, كمدددا تطدددرق المشدددرع العراقدددي بددد ن

مدددددن  %50أو  %33و %20تتجدددداوز الحدددددد الفاصدددددل البدددددال   حيددددازة مؤهلدددددة فدددددي مصدددددرف

 (70  لبنددددك المركددددزي العراقدددديرأسددددمال المصددددرف او حقددددوق التصددددويت أن يقددددد   أشددددعار  ل

,ولعددددل المشددددرع العراقددددي أراد بددددتلك تجنددددب أي نشدددداط أسددددتحواذي غيددددر مرغددددوب بدددده يددددؤثر 

 على أصول المنافسة بين المصارف.

سددداس أنافلدددة القدددول أن نشددداط الاسدددتحواذ سدددواء أكدددان كليدددا" أو جزئيدددا" قدددد يقدددو  علدددى       

فدددي حدددالات اخدددرى عليدددا ة مدددن سدددلطالتراضدددي بدددين الاطدددراف المعنيدددة أو قدددد يكدددون اجباريدددا" 

  بهدف تحقيق المساواة والمصلحة العامة للمساهمين.

 

 المطلب الثالث 

 الاستحواذ الوطني والاجنبي

ونكرس هتا المطلب بفرعين يخصص الفرع الأول للاستحواذ الوطني والفرع الثاني      

 -للاستحواذ الاجنبي وذلك على النحو الآتي :

 

 الفرع الأول

 الاستحواذ الوطني 

يتحقق الاستحواذ الوطني داخل البلد الواحد ومن قبل شركات وطنية ,فقد يشهد سوق الاوراق      

المالية عمليات استحواذ بين شركات وطنية , إذ تهدف بعض الشركات إلى  الاستحواذ  على 

ذة بشكل شركات اخرى تمثل مخرجاتها النهائية مستلزمات أساسية لدى الشركات المستحو

يضمن استمرار تدفق مستلزمات انتاجها والسيطرة على الاسعار في السوق ,حيث تقو  احدى 

 .الشركات بشراء كل أو جزء اموال شركة اخرى 

ويتحقق الاستحواذ بالسيطرة المالية على غالبية رأسمال الشركة المستهدفة وب متلاك القوة     

 التصويتية في مجلس إدارة الشركة المراد الاستحواذ عليها .

قد تختلف جنسية الشركة المستحوذ عليها عن جنسية الشركة المستحوذ عليها, وذلك حينما      

، وإذا واذ على شركة قائمة في دولة اخرى وبجنسية مختلفة عنها تقو  الشركة المستحوذة بالاستح

, فالبعد  تم ت سيس شركتين في دولتين مختلفتين يمكن أن تكتسب كلا منهما جنسية مختلفة

الجغرافي يؤدي دورا" جوهريا" في إستقلال الشخصية المعنوية بين الشركتين فتتحقق حينها 
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الشركة المستحوذ عليها في دولة اخرى تختلف قوانينها عن الأزدواجية الادارية خاصة إذا كانت 

 (71 قوانين الدولة التي تتواجد فيها الشركة القابضة.

وسبق وأن قيد قانون الشركات العراقي أكتساب العضوية في الشركات على الاشخاص         

أجاز  2004له عا  ,إلا أنه بعد تعدي(72 المعنوية العامة والخاصة المتمتعة بالجنسية العراقية

للأجنبي المساهمة في الشركات العراقية سواء أكان مؤسسا" أو حامل سهم أو مساهما" فيها دون 

أن يضع حدا" أقصى لسيطرة الأجنبي على الشركات ,كما أكد قانون المصارف العراقي رقم 

على أمكانية أمتلاك مصارف وأسهم في مصارف بغض النظر عن جنسية  2004( لسنة 94 

 (73 الشخص على أن تكون خاضعة لسلطة رقابية .

وقد تساهل المشرع اللبناني في فرض القيود على الجنسية في مجلس الإدارة في الشركة    

بينهم  في لبنان من أعضاء مجلس الإدارة في الشركة القابضــة إذ أكتفى ب ن يكون القابضة,

إلى أنه   يكتفي أن يضم مجلس يستند  , فالقول في ذلك شخصين طبيعيين لبنانيين على الاقل

إلا أنه ألغي بنص جديد  إدارة شركة  الهولدن ( القابضة  شخصين طبيعيين لبنانيين على الأقل( ,

لم يشر فيه الى الحد الأدنى لت سيس شركة قابضة مع  سماح المشرع اللبناني للأشخاص من 

 تعفى شركات الهولدن  من إذ جاء فيه  الأجانب واللبنانيين على حد سواء بتكوين شركة قابضة

موجب وجود أشخاص طبيعيين أو معنويين لبنانيين في مجالس إدارتها، ولا يحتاج رئيس مجلس 

وهتا الأمر يشجع  (74 الإدارة إلى إجازة عمل إذا كان من غير اللبنانيين غير المقيمين في لبنان(. 

 كات القابضة المحلية .على ظهور الشركات القابضة الدولية فضلا" عن الشر

( منه تمتع 92المعدل في المادة   1981لسنة 159وأوجب قانون الشركات المصري رقم       

أعضاء مجلس ادارة الشركة بالجنسية الوطنية , بخلاف الحال لدى المشرع العراقي التي لم 

المصري  , ولم يضع  المشرعيشترط ذلك رغبة منه في مواكبة التطورات وأكتساب الخبرات 

قيدا" بش ن نسبة مساهمة المصريين في الشركة , ولم تحدد نسبة معينة لصحة ت سيس 

( بتعديل بعض أحكا  الشركات المساهمة 4بموجب المادة   (92 ومن ثم الغيت المادة (75 الشركة

, في الوقت التي حدد فيه نسبة 1998مكرر ( لسنة  3بموجب قانون الشركات المصري رقم  

( من قانون 37لرأسمال الشركة للأكتتاب عند ت سيس الشركة في المادة   كعرض 49%

 المعدل. 1981لسنة  159الشركات المصري رقم 

ولعل أهم ما يؤشر في هتا الصدد ما وقع فيه المشرع المصري في تناقض حينما نص في      

( لسنة 88  ( من قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم49المادة  

على عد  التقيد بحد أقصى بتملك رؤوس أموال المصارف من قبل المصريين والأجانب  2003

( من %10ج( من القانون ذاته بتقييد تملك الأجنبي لما يزيد عن  /54ثم عاود في المادة  
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رأسمال أي مصرف ,مع ضرورة أن يكون الاجنبي خاضع لرقابة السلطة المختصة في البلد 

 , ويعد ذلك مثلبا" ينبغي على المشرع المصري تداركه والالتفات اليه. (76 تمي اليه التي ين

وفي سياق متصل يبرز أستقلال الشركة المستحوذ عليها عن الشركة القابضة من حيث        

  (77 نش ة الشركة في موطن يكسبها جنسية كمظهر من مظاهر الأستقلال للشركة المستحوذ عليها 

ً وقضى تطب   في القضاء العراقي ب ن   تتمتع الشركة بجنسية الدولة التي ت سست فيها (  يقا

قررت محكمة بداءة الكرادة إحالة دعوى بين شركتين  أحد طرفي  27/10/2014وبتاريخ 

الدعوى أجنبيا" إلى محكمة البداءة  المتخصصة بالدعاوى التجارية حسب الأختصاص وبتاريخ 

بداءة  المتخصصة بالدعاوى التجارية إعادة الدعوى إلى محكمة قررت محكمة ال 10/11/2014

بداءة الكرادة لكون الشركة المدعى عليها   الشركة العامة لتسويق الادوية والمستلزمات الطبية ( 

شركة عراقية , إذ أنها مسجلة بموجب قانون  التجارة العراقي وأن الجهات العراقية تملك أغلب 

أرسال  2014ب/ /2635رت محكمة بداءة الكرادة بقرارها ذي العدد الأسهم فيها , عليه قر

الدعوى إلى محكمة التمييز الاتحادية للبت بالموضوع , وقد أيدت محكمة التمييز قرار محكمة 

البداءة  المتخصصة بالدعاوى التجارية , إذ أن شركة المدعى عليه شركة مساهمة  أسست 

 ثلثي الأسهم العائدة للشركة مسجلة ب سم جهات عراقية.. بموجب القانون العراقي فضلا" عن أن

وذهب قرار لمحكمة التمييز الاتحادية العراقية (78 .2015 /11/1وصدر القرار بالاتفاق بتاريخ 

بش ن شركة قابضة أجنبية جاء فيه أن   عد  تسجيل الشركة الاجنبية لدى مسجل الشركات 

ظا  فروع ومكاتب الشركات والمؤسسات الاقتصادية العراقي لا يقدح بصحة خصومتها وفقا" لن

  (79 ( . 1989( لسنة5الاجنبية رقم  

وتتضح من ذلك إن الشركة القابضة وشركاتها تظل محتفظة بشخصياتها طالما إن لكل كائن       

نشوء الشركة واعتبارها , ف (80  المعنويقانوني ذمته المستقلة التي تعد أهم خصيصة للشخص 

معنويا" يترتب عليه التمتع بتمة مالية مستقلة عن ذمم الأشخاص الطبيعيين فضلا" عن شخصاً" 

 (80  الأشخاص المعنويين.

 

 الفرع الثاني

 الاستحواذ الاجنبي

شركة وطنية وفقا" لقانون أسهم تستحوذ شركة اجنبية على  ما يتحقق هتا الاستحواذ عند    

 الدولة التي تسمح بتلك .  

تلك إلا أنه بالرجوع للقواعد العامة  في القانون المدني العراقي لالمشرع العراقي  لم يتطرقو    

التي تطرقت إلى تمتع الشركة بالشخصية المعنوية , وأشارت إلى أن الشخص التابع يخضع 
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, فالمتبوع يحدد مدى أستقلالية تابعه والسلطات الممنوحة له بشكل (81 لإشراف وتوجيه متبوعه 

التبعية قد تنش  وقانون , لاسيما وأن الاستقلالية تعبر عن الشخصية المعنوية للشركة , لا يخالف ال

نتيجة ت سيس الشركة القابضة لشركة  تحقق على أساس عقد مبر  مع شركة ما أوبين الشركات 

( من المرسو  4, ومن ذلك ما ورد في المادة   (82 تابعة لها بالاتفاق مع بقية المساهمين

, وحين تكون السيطرة نتيجة الت سيس فتخضع بتلك 1983( لسنة 45اللبناني رقم   الاشتراعي

 . الشركة التي تم ت سيسها لمجلس إدارة الشركة القابضة 

ب نه إذا كانت تحوز الأغلبية المساهمة  1930( الفرنسية  سنة  Rennesوقد حكمت محكمة       

ركة القابضة الامريكية في فرنسا بغية تحقيق ( الفرنسية مساهمين يمثلون الشsingerفي شركة  

أغلبية المساهمين في الشركة القابضة مصالحهم ف ن ذلك لا يحول دون مساءلة الاشخاص 

,ما (83 لشركة تلك االمسيطرين على تلك الشركة عن التعسف في إستخدا  الشخصية المعنوية ل

دا  الأغلبية في تلك الشركة يحققون أرباحا" للشركة الامريكية متختين من الشخصية المعنوية 

 (84 للشركة غطاء لأعمالهم . 

ف نه (85 وحيث أن الشركة القابضة تكتسب نوع من الأستقلال التاتي عن الدول التي تنش  فيها      

إدارة الشركة المستحوذ عليها أن لا  يتوجب عليها بصفتها قابضا"مؤثرا" ومسيطرا"في مجلس

 . تقو   ب ي عمل يضر بمصالح الشركة

وفي سياق ما تقد  يمكن القول ب ن تركز كافة نشاطات الشركات  المستحوذ عليها بيد الشركة    

القابضة يمنح الشركة القابضة السيطرة على شركاتها، وأن العبرة بحقيقة الغرض التي حدد بناءً 

غلبية في الشركة القابضة أتجاه مصالح شركاتها المستحوذ عليها ومدى خرقها عليه تصرف الأ

 أو أحترامها للشخصية المعنوية المستقلة لتلك الشركات. 

 /5في المادة    وقد تشددت المشرع اللبناني بش ن موطن الشركة المستحوذة  ومنها ما ورد     

من حيث مكان أنعقاد مركز  1983نة ( لس45( من المرسو  الأشتراعي اللبناني رقم  3ف

ومجال مركز الشركة الرئيسي حيث أشترط وجود الشركة في  القابضة  الهولدن ( الشركة

الاراضي اللبنانيــة حصرا" دون النظر إلى مكان أنعقاد أجتماعات مجلس إدارتها سواء في لبنان 

يكون مركز الشركة الرئيسي أ  خارجها , وتطبيقا" لتلك نصت المادة أعلاه على أنه  يجب أن 

في لبنان حيث تمسك السجلات القانونية وتحفظ مستنداتها , إلا أنه يمكن عقد اجتماعات مجلس 

نص نظا  الشركة على ذلك ( , وقد تتعامل الشركة الإدارة والهيئات العامة خارج لبنان إذا 

ستحوذ عليها بتحويل حساباتها المستحوذ عليها بعملة دولة الشركة القابضة أو قد تقو  الشركة الم

 (86 . مرة اخرى بعملة الدولة المضيفة وفقا" لقوانينها
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 لمبحث الثالثا

 تمييز الاستحواذ من غيره من النظم المشابهة

على  بحثمن النظم المشابهة ولغرض تمييزه نقسم الميختلف نشاط الاستحواذ عن غيره    

 -وعلى النحو الآتي : طالبم

 

 الأولطلب الم

 والكارتل الاستحواذ

تعنددددي  العهددددد أو الميثدددداق  (Carta)الكارتددددل كلمددددة لاتينيددددة  مشددددتقة مددددن كلمددددة  كارتددددا(     

وهدددو مصدددطلح أقتصدددادي يعندددي أتفددداق مؤقدددت , بمعندددى الحلدددف الأحتكددداري يدددتم بدددين المؤقدددت 

عددددة شدددركات متسددداوية المراكدددز  القانونيدددة بحيدددث تبقدددى  كدددل شدددركة قائمدددة بدددتاتها تحدددتفظ كدددل 

وتظددددل مرتبطددددة  مندددده بإسددددتقلاليتها لتحديددددد العمددددل معددددا" والحددددد مددددن المنافسددددة فيمددددا بينهمددددا

ببعضددددها الدددددبعض بحلددددف مشدددددترك محددددددد وفقددددا" للاتفددددداق دون أن يكددددون لأحددددددهما سدددددلطة 

أو يدددتم الاتفددداق علدددى الأسدددعار أو بيدددان المنددداطق  التوجيددده والسددديطرة علدددى الشدددركات الاخدددرى 

ولا يددددتم الكارتددددل إلا بددددين المنشددددةت الكبددددرى العملاقددددة ,  (89  التددددي تصددددرف فيهددددا المنتجددددات

والتدددي هدددي عبدددارة عدددن شدددركات أنتاجيدددة فدددي مجدددال واحدددد تندددتج مندددتج واحدددد أو مندددتج متشدددابه 

 ومكمل لبعضه. 

( ب نددده   أتفددداق عددددة شدددركات تنتمدددي إلدددى ندددوع معدددين مدددن أندددواع Cartelوعدددرف الكارتدددل    

نافسددددة فددددي حدددددود الاتفدددداق مددددع بقدددداء فددددروع الانتدددداج بقصددددد احتكددددار السددددوق أو لتنظدددديم الم

, ومددن شددروط نجدداح الكارتددل شخصددية كددل شددركة مددن الشددركات الداخليددة فددي الأتفدداق قائمددة(

وأن يكدددون هنددداك نوعدددا" مدددن التماثدددل فدددي شدددروط  (90 هدددو أن يكدددون عددددد المنتجدددين محددددودا"

الإنتدددداج وعددددد  وجددددود سددددلعة أخددددرى تضدددداهي السددددلع الداخليددددة فددددي الكارتددددل أو تصددددلح لأن 

دل بهددددا حيددددث أن وجددددود سددددلعة أخددددرى تحددددل محددددل السددددلع المتفددددق عليهددددا فددددي الكارتددددل تسددددتب

تعرضددده إلدددى منافسدددة منتجدددي هدددته السدددلعة وضدددياع الغايدددة مدددن إنشدددائه لدددتلك ومدددن ثدددم فشدددل 

ولا شدددك فدددي أن الاسدددتحواذ يختلدددف عدددن الكارتدددل مدددن حيدددث  أن الاسدددتحواذ فدددي  (91 الكارتدددل

,ولا يشدددترط فدددي الكارتدددل   شدددركة اخدددرىالشدددركة القابضدددة يدددتم علدددى أسددداس السددديطرة علدددى 

وجدددود شدددركة خاضدددعة لشدددركة اخدددرى ,إذ يدددتم اتفددداق المنتجدددين بدددين وحددددات قانونيدددة متسددداوية 

المراكددددز دون أن تفددددرض إحددددداها إرادتهددددا علددددى الاخددددرى والغددددرض مددددن ذلددددك الحددددد مددددن 

المنافسدددة أو تقييددددها لرفدددع مسدددتوى الأربددداح أو بيدددان المنددداطق التدددي يقدددو  المنتجدددين بالتصدددرف 

 (92 فيها .
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 الثاني طلبالم

 الاستحواذ والاندماج 

يعرف الإندماج ب نه أتحاد شركتان أو أكثر وقيا  شركة جديدة تنتقل إليها ذمم الشركات      

, ولم يضع  (94 , ويعد مفهو  الاندماج ب نه وسيلة من وسائل التركيز الاقتصادي (93 المندمجة 

ريفا" للاندماج رغم النص على شروطه تع 1997( لسنة 21قانون الشركات العراقي رقم  

دون الإشارة إلى , كما تطرق إلى أحكا  الاندماج (95  واجراءاته وجواز تحققه بين الشركات

 2010( لسنة 14( من قانون المنافسة ومنع الاحتكارالعراقي رقم  9,إذ نصت المادة   تعريفه

تجارية مقيدة إذا كانت الشركة أو   يحظر أي اندماج بين شركتين أو أكثر وأية ممارسةعلى أنه 

أو أكثر من مجموع  %50مجموعة من الشركات مندمجة أو مرتبطة مع بعضها تسيطر على 

أو أكثر من مجموع مبيعات سلعة أو  %50أنتاج سلعة أو خدمة معينة أو إذا كانت تسيطر على 

 خدمة معينة( .

إلى  (102  ( منه904في المادة   2006( لسنة 46وتطرق قانون الشركات الانكليزي رقم    

 شركة جديدة وذلك بعد فناء شركة في شركة اخرى .عمليات الاندماج ,أذ يتم عن طريق تشكيل 

ب نه اتفاق بمقتضاه تتخت شركتان قائمتان على الأقل في  الاندماج عرف(96 وعلى صعيد الفقه     

وعادة ما يتم الاندماج  شركة واحدة لها شخصية معنوية بعد اتخاذ اجراءات ت سيس جديدة 

بين إدارتي كل من الشركة الدامجة والمندمجة وبموافقة الهيئة العامة لكل منهما؛ ويعد  بالاتفاق

 صية القانونية للشركة المندمجة .هتا الاندماج طوعيا" إذ تتوب الشخ

أن الاستحواذ وتركز السلطة في الشركة القابضة يتحقق في الفقه الفرنسي إلى  (97 وذهب رأي

بشكل أسهل وبنفقات أقل من الاندماج من خلال أمتلاك الشركة القابضة لأغلبية أسهم رأسمال 

 شركة اخرى . 

الشامل للتمة المالية  يتم بالأنتقال, ففي الاندماج  ويبرز الفرق جليا" بين الاستحواذ والاندماج  

 لتكوين رأسمال في شركة جديدة أو شركة قائمة ويترتب على ذلك أنقضاء شخصية الشركة

ويتحول مساهميها إلى مساهمي الشركة الجديدة وذلك بظهور كيان قانوني  (98 المندمجة المعنوية 

,  (99 .ركة في السجل التجاري للشركات ك سم منفصلجديد  أسم تجارى جديد( ويتم إلغاء قيد الش

أما في الاستحواذ فتبقى الشركة المستحوذ عليها قائمة وتقو  بعملياتها بالشكل المعتاد، إلا أن 

 94أشار قانون المصارف العراقي رقم ,و(100  ملكية أسهمها تنتقل إلى مساهمي الشركة القابضة

إلى الاندماج   2011لسنة  3المصارف العراقي رقم وتعليمات تنفيت قانون  2004لسنة 

إلا أنه ما يؤخت على نصوص قانون المصارف العراقي النافت أنه اشار في المادة (101 المصرفي
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( الاكتساب والاتحاد 23( منه إلى الاكتساب ثم عاود المشرع العراقي وذكر في المادة  22 

  والاندماج معا" وهتا خلط وتكرار لا نؤيده .

 

 الثالث  طلبالم

 الاستحواذ والترست 

المقصود بالترست هو أنضما  عدة مشاريع أو تكتل يجمع بين عدة شركات تحت إدارة     

مركزية واحدة بحيث تفقد كل واحدة منها على أثر ذلك إستقلاليتها المالية وشخصيتها القانونية, 

وقد ينش  الترست نتيجة إندماج بين شركتين, أو شراء شركة لأخرى,أو هو مجموعة منشةت 

وهو النظا  التي يدير بمقتضاه شخص موضع ثقة أموالاً لحساب  (103  ة موحدةتخضع لإدار

غيره وتكون تلك بإسم أمين الترست وتكون المشروعات بصيغة مشروع واحد كبير، وذلك 

لغرض تخفيض  النفقات، ورفع معدلات الأرباح, وتنتقل بموجبه أموال الشركات إلى أمناء 

  (104 .إلى مساهمي الشركات الاعضاء متحدين ثم يصدرون شهادات أئتمان

ونش  الترست في الولايات المتحدة الامريكية ويعرف ب نه   عبارة عن أنضما  عدة شركات     

 board of)تحت إدارة واحدة وذلك ب يداع قدر كافي من الأسهم لدى مجلس ثقات 

)tustreesويبرز (105  لسوق (,يدير نيابة عنهم مجموعة الشركات فيتولد أحتكار يتحكم في ا,

الترست ب نحلال عدة شركات بهدف تكوين شركة جديدة ، على أن يمنح المساهمون القدماء 

 (106 , وعرف رأي أسهما"في الشركة الجديدة تعادل ما كان لهم من ملكية في شركاتهم القديمة 

شخص معين اخر الترست ب نه   أتفاق يخول المساهمون حقوق التصويت المقررة لأسهمهم إلى 

يسمى الامين ليقو  مقامهم في مباشرة الحقوق لمصلحتهم في أجتماع الشركة حتى يتمكن من 

تخفيض نفقات الإنتاج ويحقق تركزا" صناعيا" وتجاريا" كبيرا" ويؤدي الترست إلى  السيطرة(,

لتمكنه يؤدي إلى الاقتصاد في كثير من النفقات ويؤثر في الأثمان ويعمل على رفع الأثمان نتيجة 

من السوق هتا في حالة عد  وجود منافسة أما في حالة وجود منافسين فإن الترست يبيع ب ثمان 

الترست ينش  لمدة محدودة وينتهي منخفضة قد تبل  مستوى أدنى من تكلفة الإنتاج ,لهتا ف ن 

يكمن الفرق كما ب نتهائها في حين الاستحواذ في الشركة القابضة يبقى قائما" مادا  الغرض قائم , 

بين الترست والاستحواذ في أن الأخير هدفه السيطرة على شركة أو عدة شركات ويكون للشركة 

القابضة القرارالاستراتيجي ,أما القرارات التنفيتية فتمنح للشركة المستحوذ عليها أما الترست 

ز بوحدة القرار فيخول أمين الترست المساهم فيه سلطة ألإدارة والرقابة على الشركة  التي تتمي

 (107 الاقتصادي .
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 الخاتمة

بعد الانتهاء من دراستنا التي أنصبت في انواع الاستحواذ على الشركات وتمييزه عن غيره من النظم 

 -الآتي:  وفقا" للتفصيلالمشابهة توصلنا إلى جملة من النتائج والتوصيات 

 الاستنتاجات -أولا":

رادة لاحداث القانونية لكونها أعمال إرادية بحتة تتمثل بإتجاه الإالاستحواذ يعد من التصرفات أن -1

نتائج قانونية أو قد ينجم عن تصرف مادي يرتب القانون على وقوعه أثرا" سواء اتجهت الإرادة أ  لم 

 تتجه وبدورنا ندعو لاستحواذ منظم قانوناً تمارسه شركات مقيدة في سوق الاوراق المالية .

أو  من أموال الشركة المستحوذ عليها %51السيطرة على جميع أو  الاستحواذ عن طريقيتحقق و   

مجلس إدارة الشركة  بحيث تمتلك قوة تصويتية غالبة فييتم بالسيطرة على مجلس إدارة شركة اخرى 

يتم الاستحواذ الفعلي بنية صريحة وغيرمفترضة من المستحوذ يتمثل بسيطرة وقد  المستحوذ عليها

ة وذلك بالأتفاق بين الأطراف المعنية بغض النظر عن نسبة الاستحواذ ,إذ قد تقل تلك  النسبة عن واقعي

  . نصف رأسمال الشركة المستحوذ عليها

ويمكن تعريف الاستحواذ ب نه هو: تصرف قانوني  ينجم عنه سيطرة تتحقق بإحدى الطريقتين أما    

شراء عدد من الأسهم أو اتفاق لتكوين أغلبية تحكم الشركة وبنسبة مؤثرة تمكنها من التحكم بقرارات 

 الخاضعة لسيطرتها. وشؤون شركاتها

لاستحواذ وفقا" للمعيار الكمي القائم على أساس النسبة المستحوذ عليها كليا" أو جزئيا" قد يتحقق ا -2 

وقد تصل إلى  %50بنسبة تزيد على بشراء رأسمال الشركة المستحوذ عليها , فالاستحواذ يكون كليا" 

ذلك , وقد أقر المشرع العراقي بإمكانية تحقق المستحوذ عليها من رأسمال الشركة %100او  90%

 .وذلك حينما يقع الاستحواذ بين المصارف على كافة موجودات مصرف اخر

يحدث الاستحواذ العدائي ضد رغبة مجلس إدارة الشركة المستهدفة بالاستحواذ وذلك عندما تسيطر  -3

شركة قوية وناجحة في السوق المالي على شركة ضعيفة أو متعثرة بحيث تغير إدارتها الخاسرة بإدارة 

 ضعة لسيطرتها وتتحكم بهاقوية خا

يتم يبرز الفرق جليا" الفرق بين الاستحواذ وغيره من النظم المشابهة كالاندماج , ففي الاندماج  -4

الشامل للتمة المالية لتكوين رأسمال في شركة جديدة أو شركة قائمة ويترتب على ذلك أنقضاء  بالأنتقال

 المندمجة المعنوية. شخصية الشركة

  



 2019 -( جامعة بغداد/ العدد الخاص الخامس )بحوث التدريسيين مع طلبة الدراسات –مجلة العلوم القانونية/ كلية القانون 

 

194 
 

 -المقترحات:-ثانيا"

 

نقترح على المشرع العراقي سن نصوص قانونية صريحة عن انواع الاستحواذ التي تتعرض له  -1

  الشركات.

وينص على أستحداث حكم قانوني لتنظيم أحكا  الشركة أن يستجيب المشرع العراقي  نرت ي من -2

 .تنظيماً واضحاً  اخرىشركات  أسهمالراغبة بالاستحواذ على 

تنظم مسؤولية مدير الشركة بش ن استخدا  أموال الشركة المستحوذ عليها وسن قواعد قانونية  -3 

 وأعضاء مجلس إدارتها حال مخالفتهم أو أرتكابهم أعمال مخالفة للقانون. المستحوذة
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 الهوامش

Footnotes 

   
المشروع المشترك , بحث منشور في د. علي فوزي إبراهيم الموسوي وطالبة الدكتوراه  لبنى عبد الحسين,  1

, وقد  تبنى 454, ص  2013(, 2( , عدد  28مجلة العلو  القانونية , كلية القانون , جامعة بغداد , مجلد  

( من القسم التاسع من قانون سوق 3المشرع العراقي نظا  الإيداع والقيد المركزي للأوراق المالية في المادة  

 .  2004( لسنة 74قم  الأوراق المالية العراقي ر

وينظر بالمعنى , 85د. علي فوزي الموسوي, النظا  القانوني لإدارة محفظة الأوراق المالية , مصدر سابق, ص 2

بروك روماتيك وسيتثيا أ.   كروس , الدمج والاستحواذ , ترجمة مصطفى عبد الواحد نفسه لتعريف الاستحواذ  

 .19, ص2002لبنان , سيد , دار الكتاب العربي , بيروت , 

أي شخص يعتز  على الآتي :  2004( لسنة 94(  من  قانون المصارف العراقي رقم  22/1إذ نصت المادة   3

اكتساب حيازة مؤهلة في مصرف بطريقة مباشرة أو غير مباشرة عن طريق اشخاص اخرين أو تظافر معهم 

وأن يقد  اشعارا" مسبقا بتلك إلى البنك المركزي يجب أن يحصل على موافقة مسبقة من البنك المركزي العراقي 

 العراقي قبل يوما على الأقل(.  

وينظرالمادتان  308/2001( من قانون إصدار أسهم المصارف والتداول في لبنان رقم 4/1ينظر المادة   4

 المعدل.  2000( لسنة 1223( من تقنين النقد والمال الفرنسي رقم  511/12(  433 

( لسنة 91( من قانون الضريبة على الدخل المصري رقم  53/2( من المادة  5و4ندان برقمي  ينظر الب  5

أو أكثر من الأسهم أو حقوق التصويت سواء من حيث  %33الاستحواذ على  -4إذ جاء فيهما الآتي :    2005

أو أكثر من أصول  %33الاستحواذ على  -5العدد أو القيمة في شركة مقيمة مقابل أسهم في الشركة المستحوذة. 

 والتزامات شركة مقيمة من قبل شركة مقيمة اخرى في مقابل اسهم في الشركة المستحوذة (. 

 

6 Companies Act 2006 (c. 46  ) Part 28 — Take overs etc Chapter 2 — Impediments 

to take overs  “offeror” and “takeover bid” have the same meaning as in the 

Takeovers Directive , Chapter 3 / 974 Meaning of “take over offer” (1) For the 

purposes of this Chapter an offer to acquire shares in a company is a “takeover offer” 

if the following two conditions are satisfied in relation to the  offer.(2) The first 

condition is that it is an offer to acquire—(a) all the shares in a company, or (b) where 

there is more than one class of shares in a company, all the shares of one or more 

classes, other than shares that at the date of the offer are already held by the offeror. 

7 See: (679) Assistance by public company for acquisition of shares in its private 

holding company(1) Where a person is acquiring or proposing to acquire shares in a 

private company, it is not lawful for a public company that is a subsidiary of 

thatcompany to give financial assistance directly or indirectly for the purpose of the 
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acquisition before or at the same time as the acquisition takes place). Companies Act 

2006 - Legislation.gov.uk.See: www. Legislation.gov.uk/ukga/2006/46/contents 

(2015 /11/ 4 تاريخ الزيارة في الاربعاء     

8 M.A. Weinberg B.comm, ll.B(Rand) & M.V.Blank MA.( Oxon)&A.l Greystoke, 

Weinberg and blank on take – overs mergers ,  fourth edition ,London, sweet 

&Maxwell 1979.,p.3.   

 

( من القسم العاشر المتعلق بحاملي السندات الاصليين ومعاملات السيطرة من الامر المؤقت 2-1ينظر المادة   9

إذ عرفت الاشخاص المتحالفين ب نهم  شخصان أو  2004لسنة  74من قانون سوق الاوراق المالية العراقي رقم 

لشركة  كمدير او موظف أو حائز لأسهم أكثر يعملون سوية لغرض حمل أو ممارسة سيطرة عملية على شؤون ا

أو أكثر من الأسهم المطروحة لأغراض التجارة أو الحصص أو  يملك  أو له الحق في الحصول  %10بنسبة 

( 353أو أكثر من الأسهم المطروحة لاغراض التداول في شركة للاوراق المالية , وينظر المادة   %10على 

لسنة  135ولائحته التنفيتية  بالقانون رقم 1992لسنة  95مال المصري رقم من اللائحة التنفيتية لقانون رأس ال

المعدلة عرفت الأطراف ذات العلاقة  2014( لسنة170( من قواعد القيد المصرية رقم  4وأن المادة    ,1993

 -ب نهم   كل من تربطهم بالشركة علاقة مباشرة او غير مباشرة في أحدى الحالات الاتية :

 ة على الشركة أو الوقوع تحت سيطرة مشتركة .ا. السيطر

 ب. ملكية نسبة من الاسهم أو حقوق التصويت تمنحه القدرة على الت ثير الفعال على قراراتها .

ج. عضوية مجلس إدارة أو شغل منصب المدير التنفيتي في الشركة طالبة القيد او في شركتها القابضة او احدى 

 شركاتها التابعة . 

,  2003لسنة  40الأمر  رقم /المؤقتة الائتلاف زينة غانم الصفار , افلاس المصرف في ضوء أمر سلطة 01

 . 154, ص2013(, السنة 33( , عدد  12, السنة   9مجلة الرافدين , مجلد 

11 chapter 4 prohibition on subsidiary being member  of  its holding company General 

prohibition, (136) See: www. Legislation.gov.uk/ukga/2006/46/contents  تاريخ الزيارة 

(2015 /12/ 5في الاثنين   

 .2005( لسنة 91قانون الضريبة على الدخل المصري رقم  ينظر  12

 .1983( لسنة 45( من المرسو  الاشتراعي اللبناني رقم  2ينظر المادة   13

 .515-513, ص  1993, دار النهضة العربية , القاهرة , 3, ط2د. سميحة القليوبي , الشركات التجارية , ج 14

لسنة  94( من قانون المصارف العراقي رقم 1قد ورد مصطلح   الشركة التابعة ( وفقا" لأحكا  المادة و 15

لمة   شركة تابعة( الشركة التي تحكم والمتعلقة بالتعريف بالمصطلحات والتي تنص على الآتي:  تعني ك 2004

مصرف ما  وأي شركة اخرى تحكمها الشركة التي تسيطر على المصرف وأي شركة اخرى محددة أستنادا" 

للمعايير المحددة في اللوائح التنظيمية من قبل البنك المركزي العراقي(, ويستفهم من هتا التعريف ب ن الشركة 

طرة شركة اخرى كما يمكن أن تكون شركة قابضة وسيطة بين شركتين التابعة يمكن أن تكون خاضعة لسي

كما عرف المشرع العراقي   التابع ( ب نه   أي شخص يسيطر على شخص اخر أو ان , أحداهما شركة قابضة لها

 يكون هو نفسه مسيطر عليه من قبل ذلك الشخص  الاخر أو أن يكون كلاهما واقعين تحت سيطرة مشتركة  (. 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixipnA8a3RAhWBliwKHfMnC34QFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fukpga%2F2006%2F46%2Fcontents&usg=AFQjCNGy2LuhyIyBg01a6s2NUQYuKZdvtQ
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixipnA8a3RAhWBliwKHfMnC34QFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fukpga%2F2006%2F46%2Fcontents&usg=AFQjCNGy2LuhyIyBg01a6s2NUQYuKZdvtQ
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وأستنادا" لقانون  2008( من النظا  الداخلي لسوق العراق للأوراق المالية لسنة 1/13ا أكدته المادة   وهتا م

 .2004( لسنة 74الأوراق المالية العراقي رقم  

المعدل نجد  1951( لسنة 40( من القانون المدني العراقي رقم   219وبالرجوع إلى القواعد العامة في المادة    

( من 219إذ نصت المادة  راقي أشار الى التبعية في مسؤولية المؤسسات عن أعمال توابعها.أن المشرع الع

الحكومة والبلديات والمؤسسات الاخرى  – 1المعدل على أنه :   1951( لسنة 40القانون المدني العراقي رقم  

ن عن الضرر التي التي تقو  بخدمة عامة وكل شخص يستغل احد المؤسسات الصناعية او التجارية مسؤولو

 يحدثه مستخدموهم، اذا كان الضرر ناشئاً عن تعد وقع منهم اثناء قيامهم بخدماتهم. 

ويستطيع المخدو  ان يتخلص من المسؤولية اذا اثبت انه بتل ما ينبغي من العناية لمنع وقوع الضرر أو أن  – 2

( 131( من القانون المدني المصري رقم  174 الضرر كان لا بد واقعاً حتى لو بتل هته العناية(. وينظر المادة 

 .  1948لسنة 

( من قانون شركات قطاع  16وفي حكم مماثل لموقف المشرع العراقي ذكر مصطلح الشركة التابعة في المادة   

,وعرفت ب نها الشركة التي تمتلك فيها الشركة القابضة نسبة  1991لسنة  203الأعمال المصري العا  رقم 

 1999( لسنة 17( من قانون التجارة المصري رقم  704/2أشارت المادة   رأسمالها على الأقل, إذمن  51%

لسنة 159اللائحة التنفيتية لقانون الشركات المصري رقم  1982( لسنة 96ثالثا"( من قرار رقم   /188والمادة  

 إلى ذلك إلا أنها لم تعرفها صراحة. 1981

صري الشركة التابعة ب نها  الشركة التي تسيطر عليها شركة اخرى بما , وفي موضع آخر عرف المشرع الم

تملكه من أغلبية رأس المال بناء على حكم قضائي أو تنفيتا" لأتفاقية معينة.  ويتضح من ذلك أن المشرع 

في المصري قد أعتمد المعيار الكمي لتعريف الشركة التابعة والتي يعتمد على نسبة استحواذ الشركة القابضة 

 رأسمال تلك الشركة.

( من المادة  ثانيا"( المضاف بتعديل اللائحة التنفيتية للقانون الشركات المصري 5وهتا ما أكده الملحق رقم  

,إذ جاء  1991لسنة  204والمضاف بقرار وزير الاقتصاد والتجارة الخارجية المصري رقم  1981لسنة 159

يجب أن تتضمنها القوائم المالية المجمعة للشركة المسيطرة   القابضة ( فيه   وتعد من قبيل الشركات التابعة التى 

الشركة التى تسيطر عليها شركة تابعة للشركة المسيطرة كما تعد من قبيل الشركات التابعة للشركة التى يصدر 

    .) بش نها حكم قضائي يخول لشركة أخرى المسيطرة عليها من حيث الإدارة أو تنفيت اتفاقية معينة

16 LOI n° 2010-1657 du 29 décembre 2010 de finances pour 2011.   

ELI: https://www.legifrance.gouv.fr/eli/loi/12/29/2010  

Alias: https://www.legifrance.gouv.fr/eli/loi/12/29/2010  

17 Farncis Haumont , lurbanisme region wallonne , Larcieer , Bruxelles , 1996 , p 624. 

18 Companies Act 2006 (c. 46) Part 38 — Companies: interpretation, Meaning of 

"UK-registered company" 1159 Meaning of “subsidiary” etc: (1) A company is a  

subsidiary” of another company, its “holding company”, if that other company—(a) 

holds a  majority of the voting rights in it, or (b) is a member of it and has the right to 

appoint or remove a majority of its board of directors, or (c) is a member of it and 

controls alone, pursuant to an agreement with other members, a majority of the voting 
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rights in it, or if it is a subsidiary of a company that is itself a subsidiary of that other 

company). Companies Act 2006 - Legislation.gov.uk.See: www. 

Legislation.gov.uk/ukga/2006/46/contents    2015 /11/ 4 تاريخ الزيارة في الاربعاء)  

19 Loin 85-705 du 12jullet 1985-art .I JORF 13juillet 1985. 

, الموسوعة التجارية والمصرفية , الشركات التجارية , دراسة مقارنة,  المجلد الخامس  , د.محمود الكيلاني   20

 -, وينظر كتلك: 308-307, ص 2008, عمان, 1دار الثقافة للنشر والتوزيع ,ط

See: C. Helleiner,Manufactured Exports of the  Multinational Firms, New 

York,Pantyeon Book,1991. 

أشار الى ذلك د. علي كاظم الرفيعي في مؤلفه المشترك مع د. علي ضاري خليل , طبيعة علاقة الشركة القابضة 

مع الشركات التابعة , مجلة العلو  القانونية , مجلة علمية نصف سنوية تصدرها كلية القانون , جامعة بغداد ,مجلد 

 . 11( , ص1, عدد  22

الشركات المشتركة طبيعتها واحكامها في القانون المصري والمقارن ,بدون سنة طبع   د محمد شوقي شاهين ، 21

مدى مسؤولية الشركة الأ  عن ديون شركتها الوليدة المصرية، منشور في مجلة , د.شريف محمد غنا  , 69ص,

الكويت , العدد الاول , السنة السابعة والعشرون ,  بدون دار نشر  ,  الحقوق التي تصدرها كلية الحقوق , جامعة 

 .  347, ص 2003

 .  52, ص2009النظا  القانوني للشركات متعددة الجنسيات, دارالكتب القانونية ,د. حسن محمد  هند,   22

23 Ripert (G) et Report (R) ,Traite elementaire de droit Commercial 6 ed no711, 

1968,paris,p812. 

مسؤولية الشركة القابضة عن ديون شركاتها التابعة, دار النهضة  أشار إلى ذلك د. عبد الله محمد الدوسري ,

 .69ص   , 2016العربية , القاهرة , 

 . 69, ص  مصدر سابق, شاهين محمد شوقي  24

ية التجارية والصناعية والشركات التجارية , القانون التجاري المنظم القانون للتجارة الملكد. هاني دويدار ,   25

  .186ص.   2008منشورات الحلبي , الطبعة الاولى , 

 

26 S.C. Sen ,op,  cit  , p.89, L. C.B.Gower, ll,m.op,cit  , p.188 .  

الشركة القابضة في قطاع الاعمال العا  , كلية الحقوق , القاهرة , مطبعة جامعة  د. صلاح أمين ابو طالب , 27

  .17ص  .1994القاهرة والكتاب الجامعي , 

د. علي محسن العلاق , الاتفاقيات الدولية لجولة الاوروغواي للمفاوضات التجارية المتعددة الاطراف , اعداد  28

اعيل العلاق وفائز غني ناصر ومصطفى جاسم محمد , دار الم مون وترجمة وتحرير , د. علاء ابو الحسن اسم

 .  717, ص2013, بغداد,  1للترجمة والنشر , ط 

الجديدة ,  3د. عبد الرزاق السنهوري , الوسيط في شرح القانون  المدني , مصادر الالتزا   المجلد الثاني, ط 29

 .  1015ص

يم استثمارات الشركة القابضة في شركاتها التابعة , اطروحة تقو موسى عبد اللطيف ابراهيم النوايسه , 30

 . 130ص   2006دكتوراه الى قسم المحاسبة في كلية الاقتصاد بجامعة دمشق , 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixipnA8a3RAhWBliwKHfMnC34QFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fukpga%2F2006%2F46%2Fcontents&usg=AFQjCNGy2LuhyIyBg01a6s2NUQYuKZdvtQ
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 ور على موقع شبكة المعلومات الدولية.المصرية , منش للهيئة العامة للرقابة الماليةأشار اليه الموقع الرسمي  31

http://www.efsa.gov.eg/jtags/efsa_ar/company  2015 /15/7 تاريخ الزيارة الاربعاء في) 

د. يحيى عبد الرحمن رضا , الجوانب القانونية لمجموعة الشركات عبر الوطنية , دار النهضة العربية ,  32

 .377, ص 1994القاهرة , 

التنظيم القانوني للشركة القابضة , دراسة مقارنة, اطروحة دكتوراه  في القانون الخاص علي ضاري خليل ,  33

 .  55ص ,2006مقدمة الى مجلس جامعة بغداد, 

الدمج والاستحواذ , ترجمة مصطفى عبد الواحد سيد , دار الكتاب بروك رومانيك وسينثيا ا  . كروس ,  34

,  1. اديب ديمري , دكتاتورية رأس المال , دار الثقافة والنشر , ط58, ص 2002العربي , بيروت , لبنان , 

 .  351, ص 2002سوريا , دمشق , 

المضاف  1993لسنة  135لأئحة التنفيتية لقانون سوق رأس المال المصري رقم ( من ال338نصت المادة   35

على أنه   للشركة المستهدفة بالعرض فور نشر 2007( لسنة 12بموجب قرار وزير الاستثمار المصري رقم  

المعلومات الجوهرية الخاصة بعرض الشراء , وبما لا يتجاوز خمسة عشر يوما" من ذلك التاريخ ان يقو  

اصدار بيان توضح فيه فيه راي مجلس ادارتها في مدى جدوى العرض ونتائجه وأهميته للشركة ومساهميها ب

 والعاملين فيها ..(. 

 47د. هاني سرى الدين ,  التنظيم التشريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ, مصدر سابق , ص 36

-50   . 

37 Jean stoufflet ,la reconnaissance par lordonnance  du 23 mars 2006 de deux types 

de guaranties issues de la pratque la garante qutonomeciere 2006 p.473. 

 (.2015 /9/11متاح على شبكة المعلومات الدولية ,  تاريخ الزيارة الاثنين في 

www.droitetentreprise.org/web 

( من اللائحة التنفيتية لقانون رأس 326عا  التي عرفته المادة  وقد يسمى  هتا العرض بعرض الشراء ال 38

ب نه   العرض المطروح على مالكي الأوراق المالية محل العرض سواء  1992( لسنة 95المال المصري رقم  

 أكان مقابل الشراء نقديا" أو مبادلة أو عرض مختلفا" سواء عرض اجباري أو اختياري.  

 . 265, ص 2012, دا ر النهضة العربية , القاهرة, محاضرات في الشركات التجارية,  د.هاني سرى الدين ,  39

على أنه   أي شخص يعتز   2004( لسنة 94رقم    ( من قانون المصارف العراقي4ف /22نصت المادة   04

زيادة اكتساب حيازة مؤهلة في مصرف بطريقة مباشرة او غير مباشرة او عن طريق اشخاص آخرين أو 

من رأس مال المصرف  %50او  %33و %20بالتظافر معهم بطريقة قد تصل او تتجاوز الحد الفاصل البال  

ً بتلك الى البنك المركزي العراقي قبل أو حقوق التصويت على التوالي , أذ ي ُ على  30قد  اشعاراً مسبقا يوما

 الاقل(.

لسنة  95( من اللائحة التنفيتية لقانون سوق رأس المال المصري رقم 353 -328وهتا ما أكدته  المواد   14

إلى  , وتطرق المشرع المصري2007( لسنة 12المضاف بموجب قرار وزير الاستثمار المصري رقم   1992

( 88قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي المصري رقم    ف تجه قواعد التملك في رؤؤس اموال البنوك,

المصارف بتقديم عرض الشراء الاجباري ويكون معلق  قيا ( منه إلى إمكانية 55 – 49في المواد   2003لسنة 

( من قانون البنك المركزي 51وطبقا" للمادة   على شرط موافقة البنك المركزي المسبقة على تقديم العرض ,

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwj4lKawnZjOAhXKWxQKHcZOAvoQFggeMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.efsa.gov.eg%2F&usg=AFQjCNEcAMtojXRdo1Nicy82LVcESM-BCw
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwj4lKawnZjOAhXKWxQKHcZOAvoQFggeMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.efsa.gov.eg%2F&usg=AFQjCNEcAMtojXRdo1Nicy82LVcESM-BCw
http://www.efsa.gov.eg/jtags/efsa_ar/company_details.jsp?lCode=255&cCode=669025&aCode=2
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يجوز لأي شخص طبيعي أو معنوي أن يتملك ما يزيد  2003لسنة  88والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم 

 . من رأس المال أو  أي نسبة من حق التصويت بعد إستحصال موافقة البنك المركزي كجهة مختصة %10على 

بعض الحالات الاستثنائية من  2016لسنة  54للرقابة المالية المصرية رقم  جاء في قرار الهيئة العامة  42

( من اللائحة التنفيتية لقانون رأس المال المصري 356الالتزا  بتقديم عرض شراء أجباري الواردة في المادة  

ولا توجد حالة الحصول على موافقة جميع المساهمين على عرض الشراء  -1( من القرار وهي : 1في المادة  

حالات انتقال ملكية كامل الاسهم المملوكة لاتحادات العاملين المساهمين في  -2لديهم أعتراضات على البيع (. 

الحالات التي بموجبها يقو  شخص طبيعي أو  -3الشركات التابعة للشركات القابضة المملوكة للدولة ..(  

من اسهم او حقوق تصويت في  %50ذ على نسبة تتعدى بالاستحوا –بمفرده او مع اطرافه المرتبطة  –اعتباري 

  (4/9/2014منشور على شبكة المعلومات الدولية  تاريخ الزيارة شركة مقيد اسهمها بالبورصة المصرية ..(.

www.efsa.gov.eg/  

د.هاني سرى الدين ,أهم المبادىء القانونية التي أرستها محكمة القضاء الإداري بش ن عروض الشراء  34

,بحث متاح على شبكة المعلومات الدولية ,  تاريخ الزيارة  2010/ 3 /16الاجباري بقصد الاستحواذ , 

10/9/2014 )2010/05sarieldin.net/anihwww.dr      . 

ص , مصدر سابق , لتنظيم التشريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذاد. هاني سرى الدين ,  44

142. 

45 Le reglement general de LAMF fixe egalment les conditions dans lequelles tout 

projet d offer publique depose conformement aux dispositions de la section l du 

present chapitre ou de la presente section doit ,lorsque l offer parte sur une societe qui 

delient plus du capital sont admis aux negociations sur marche reglemente d un Etat 

partie a laccord sur l Espace economique  europeen ou sur un marche equivalent regi 

par un dorit etranger et constitue un actif essential de la socete detentrice ,  

See: Lathan Watkins, Recent capital Market and Corporate Legal Development in 

France ,14 March 2011,p. 1165.   

46 The panel will not normally require an offer to be made under this Rule unless 

either : 1- The shareholding in the second company is significant in relation to the 

first company.The panel will take hnto account anumber of factors including as 

appropriate , the assest and profit of respective companies relative values of 50% or 

more until normally the regarded as significant ,or 2- One of the main purpose of 

acquiring control of the first company was to secure  control of the second company . 

. هاني سرى الدين , التنظيم التشريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ , مصدر سابق أشار إلى ذلك د

 .  141, ص

-52د. هاني سرى التين , التنظيم التشريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ , مصدر سابق, ص  47

ساليب النشاط , منشورات الحلبي الحقوقية ,الشركة المتعددة الجنسية ,الية التكوين وا,  د. دريد محمود علي , 53

 . 101, ص.2009, الطبعة الاولى , بيروت ,لبنان , 

http://www.drhanisarieldin.net/2010/05
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 .35أشار إلى ذلك بروك رومانيك وسينثيا أ  . كروس , مصدر سابق , ص 48

د.هاني سرى الدين , أهم المبادىء القانونية التي أرستها محكمة   351أديب ديمري , مصدر سابق , ص  49

داري بش ن عروض الشراء الاجباري  بقصد الاستحواذ , مصدر سابق ,  تاريخ الزيارة  الاثنين في القضاء الا

5/10/2015 .) 

 .  130-58 -57بروك رومانيك وسينثيا ا  . كروس , مصدر سابق , ص 50

متاح  , 2014للقضاء المعهد العالي الفقه منه وموقف .د.عبد المجيد بن صالح المنصور, استحواذ الشركات51

 تاريخ الزيارة  الخميس في    /almuhamatresalah.blogspot.com/2014 على شبكة المعلومات الدولية,

5/ 11/ 2015 .) 

د. صالح أحمد البربري , المضاربة والتلاعب بالأسعار في سوق الأوراق المالية , دراسة قانونية مقارنة,  25

 /https://groups.google.comمنشور على شبكة المعلومات الدولية .  13جامعة الامارات,بلا سنة طبع ,ص

 ( .  2015 /5/10 تاريخ الزيارة  الاثنين  في 

الاندماج المصرفي النشاة والتطور والدوافع والمبررات والاثار(, الطبعة  محمود أحمد عبد الرحيم التوني ,  35

 .  112,  ص 2007الأولى , القاهرة, دار الفجر للنشر والتوزيع , 

 .  134-35بروك رومانيك وسينثيا أ  . كروس ,مصدر سابق , ص 45

شريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ,  مصدر سابق, ص د. هاني سرى التين ,  التنظيم الت  55

52-53 . 

 .1993د.طاهر شوقي مؤمن , الاستحواذ على الشركة , دراسة نظرية  تطبيقية, دار النهضة  , القاهرة ,  65

ات ، د. فوزي محمد سامي , شرح القانون التجاري , في الشركات التجارية والاحكا  العامة للشرك ,  27, ص 

 .  385, ص 1997المجلد الثالث ,بيروت :دارالثقافة للنشر والتوزيع عمان, 

 لا يندمج اي مصرف أو يتحد مع مصرف اخر أو  ( من قانون المصارف العراقي23وذلك ماورد في المادة   75

يكتسب اما بصورة مباشرة أو غير مباشرة كافة موجودات اي مصرف اخر او ياخت على عاتقه التزاما بدفع قيمة 

 .اي ودائع لدى اي مصرف اخر الا بموافقة مسبقة من البنك المركزي العراقي(

 1993( لسنة 135التنفيتية لقانون سوق رأس المال المصري رقم  ( من اللائحة 358 -355ينظر المادة    85

( من قرار مجلس إدارة 1ينظر المادة   2007( لسنة 12المضاف بموجب قرار وزير الاستثمار المصري رقم  

 ( من اللائحة التنفيتية لقانون هيئة271كتلك المادة   2013لسنة  69الهيئة العامة للرقابة المالية المصري رقم 

 . المعدل 2010لسنة   7أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية الكويتي رقم 

د.لطيف جبر كوماني , الوجيز في شرح القانون الاردني , دار  الأبجدية  للنشر والتوزيع, عمان , لسنة   95

ي مشروع الشركة القابضة وعلاقتها بشركاتها التابعة  ف, د. محمد حسين إسماعيل،  173-172, ص1994

 .  27, ص1990, 1قانون الشركات الاردني والقانون المقارن , شركة شقير عكاشة للطباعة جامعة مؤتة ,ط

( من قانون 36إذ أجاز المشرع العراقي ذلك مع مراعاة شرط موافقة البنك المركزي العراقي إذ نصت المادة   60

 لايجوز لأي مصرف ان يمنح عميلا اي ائتمان بما في  2004( لسنة 40المصارف العراقي الصادر بالأمر  

صرف ولا يجوز للمصرف أن يشتري ذلك القروض والسلف او ان يقد  له ضمانا مكفولا" ب سهم العميل في الم

 أسهمه هو إلا بموافقة مسبقة من البنك المركزي العراقي (. 

 . 2003لسنة  88( من قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم 51ينظرالمادة   61

http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pd%20(تاريخ%20الزيارة%20%20الخميس%20في%205/%2011/
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pd%20(تاريخ%20الزيارة%20%20الخميس%20في%205/%2011/
http://www.kibs.edu.kw/upload/EDAAT_Sep_2013_785.pd%20(تاريخ%20الزيارة%20%20الخميس%20في%205/%2011/
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اني بموجب المرسو  رقم ( من قانون النقد والتسليف وانشاء المصرف المركزي اللبن165هتا ما أكدته المادة   62

 المعدل.   1963(  لسنة 13513 

 .  1991( لسنة 203( من قانون شركات قطاع الاعمال العا  المصري رقم  16وهتا ما أكدته المادة   63

64 Companies Act 2006 (c. 46) Part 37 /(2) A company is a “wholly-owned 

subsidiary” of another company if it has no  members except that other and that 

other’s wholly-owned subsidiaries or  persons acting on behalf of that other or its 

wholly-owned subsidiaries 

Part 38 —1160 Meaning of “subsidiary” etc: power to amend (1)supplementary 

provisions) so as to alter the meaning of the expressions “subsidiary”, “holding 

company” or “wholly-owned subsidiary”. Companies Act 2006 - Legislation.gov.uk 

See: www. Legislation.gov.uk/ukga/2006/46/contents   2015 /11/ 4 تاريخ الزيارة الاربعاء)  

65 Tom hadden Company law and Capitalism ,second adition ,London, 1972. 

 , p.373.     

66 ( Control through almost complete ownership) ….See: S.C. Sen , The new frontiers 

of company law, calcutta, eastern  law house ,1971 p.31.   

-23د. هاني سرى الدين , التنظيم التشريعي لعروض الشراء الاجباري بقصد الاستحواذ, مصدر سابق , ص  67

25-27  . 

الشركة القابضة وعلاقتها بشركاتها التابعة  في مشروع قانون الشركات الاردني د. محمد حسين إسماعيل،   68

, عبد المجيد صالح المنصور , 27ص ,1990, 1طوالقانون المقارن , شركة شقير عكاشة للطباعة جامعة مؤتة ,

 .    27مصدر سابق ,   ص

أساور حامد عبد الرحمن , أتفاق الاستحواذ على الشركات , مجلة كلية القانون للعلو  القانونية والسياسية ,   69

 .27, ص2013( ,6( ,عدد  2جامعة كركوك , المجلد  

“ والتي نصت على أنه  تعني عبارة  2004( لسنة 94قي رقم  ( من قانون المصارف العرا1ينظر المادة   70

حيازة مباشرة او غير مباشرة من قبل شخص يعمل بشكل منفرد او مجموعة او بشكل متضافر مع ” حيازة مؤهلة

او اكثر من راس المال او حقوق التصويت او تتيح ممارسة  %10شخص او اشخاص اخرين في مشروع تمثل 

( 22لمشروع التي تقع عليه الحيازة وحسبما يقرره البنك المركزي العراقي ( وينظر كتلك   نفوذها على إدارة ا

 من القانون المتكور .

  لا 2003لسنة  88( من قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم 50نصت المادة    17

ن رأس المال المصدر لأي بنك أو أي ( م%10يجوز لأي شخص طبيعي أو أعتباري أن يتملك ما يزيد على  

 نسبة تؤدي إلى السيطرة الفعلية إلا بعد الحصول على موافقة إدارة البنك المركزي ( .

  .2004لسنة  94( من قانون المصارف العراقي رقم 4ف  /22طبقا"للمادة   27

العولمة التجارية والادارية والقانونية ,  , كامل أبو صقر, 86د. صلاح امين ابو طالب . مصدر سابق , ص  37

 ,بلا سنة طبع 1, منشورات دار الوسا  , بيروت , ط 2رؤية اسلامية جديدة , سلسلة العولمة والاستثمار , ج 

 .  31, د. محمد حسين اسماعيل , مصدر سابق , ص    350, ص 

https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwixipnA8a3RAhWBliwKHfMnC34QFggcMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fukpga%2F2006%2F46%2Fcontents&usg=AFQjCNGy2LuhyIyBg01a6s2NUQYuKZdvtQ
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  لا يجوز للاشخاص المعنوية  9971( لسنة 21( من قانون الشركات العراقي رقم  12/3نصت المادة   47

 عامة كانت او خاصة ان تكتسب العضوية مالم تكن متمتعة بالجنسية العراقية ( .  

يحق للشخص - 6( من القانون أعلاه إذ نصت على أنه  4( من المادة  8-6بالتوصيف الوارد في الفقرات   75

للمتطلبات المحددة في هتا القانون ولوائحه الاجنبي امتلاك أسهم في مصرف محلي قائم أو جديد ويخضع 

لا يحق للشخص الاجنبي أمتلاك حيازة مؤهلة أو إدارة مصرف محلي ما لم يكن ذلك  -7التنظيمية المعمول بها . 

ً اجنبياً خاضعاً لرقابة شاملة وموحدة من قبل السلطة الرقابية في البلد التي يقع فيه المركز  الشخص مصرفا

 .أجنبي أو مصرف للتنمية متعدد الاطرافالرئيسي لمصرف 

يحق للاجانب امتلاك مصارف او اسهم في المصارف فقط اذا كانوا مصرفاً خاضعا لرقابة موحدة من قبل   -8

   . سلطة رقابية في بلد آخر(

 المعدلة بالقانون رقم1983/  6 /24( في 45( المرسو  الاشتراعي اللبناني رقم   2/ ف 5ينظر المادة   67

   .  2006( لسنة 772 

المعدل لبعض أحكا  قانون شركات  1998( لسنة 3د( من قانون الشركات المصري رقم   /1ينظر المادة    77

لسنة   159المساهمة وشركات التوصية بالأسهم والشركات ذات المسئولية المحدودة الصادر بالقانون رقم 

 المعدل .1981

ف نه لا 2003( لسنة 88ج ( قانون البنك المركزي والجهاز المصرفي والنقد المصري رقم  /54طبقا" للمادة   87

من رأس المال المصدر للبنك أو تملك أي نسبة تؤدي الى السيطرة  %10تجوز الموافقة على تملك ما يزيد على 

الطالب بنك اجنبي  أو مؤسسة اجنبية لا يخضع الفعلية عليه الى البنك المركزي  اذا تبين للبنك المركزي   أن 

 لرقابة السلطة المختصة في الدولة التي يقع يها مقره الرئيسي (.

, 10, ص الاستحواذ على الشركة , دراسة نظرية  تطبيقية, دار النهضة , القاهرة  د. طاهر شوقي مؤمن ,  97

, د.محمد 391, ص 4مصدر سابق ,ج, د.فوزي محمد سامي, 300علي ضاري خليل , مصدر سابق , ص

 .    31حسين اسماعيل , مصدر سابق ,ص

أشار اليه  2015 /11/11التاريخ /  2015موسعة مدنية /  /40قرار محكمة التمييز الاتحادية / العدد / 08

الوثائق القاضي جبار جمعة اللامي , القضاء التجاري العراقي في قرارات محكمة التمييز الاتحادية , دار الكتب و

 .  9-8, ص 2015في بغداد , 

أشار اليه  2014 /26/3التاريخ /  2014استئنافية منقول  /  /652قرار محكمة التمييز الاتحادية / العدد / 81

القاضي جبار جمعة اللامي , القضاء التجاري العراقي  في قرارات محكمة التمييز الاتحادية, مصدر سابق , ص 

52    . 

بيروت : دار مكتبة , والاحكا  العامة للشركات,  المجلد الرابع د سامي , شرح القانون التجاريد. فوزي محم 28

 .  391ص  ,1997التربية 

. 2يكون لكل شخص معنوي ممثل عن ارادته . -1على أنه   من القانون المدني العراقي ( 48المادة  نصت  38

ملازما لصفة الشخص الطبيعي وذلك في الحدود التي ويتمتع الشخص المعنوي بجميع الحقوق الاما كان منها 

 وله ذمة مالية مستقلة( .  -3يقررها القانون. 

المعدل إلى العلاقة بين التابع والمتبوع  في المادة  1951( لسنة 40وقد اشار القانون المدني العراقي رقم   48

( منه إلى مسؤولية المؤسسات عن مستخدميها والتي جاء فيها  الحكومة والبلديات والمؤسسات الاخرى 219 
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التجارية مسؤولون عن الضرر التي التي تقو  بخدمة عامة وكل شخص يستغل احد المؤسسات الصناعية او 

 يحدثه مستخدموهم، اذا كان الضرر ناشئاً عن تعد وقع منهم اثناء قيامهم بخدماتهم (.

, د.محمود  الكيلاني , مصدر 386, مصدر سابق , ص4د. فوزي محمد سامي , شرح القانون التجاري ,ج 58

 .303سابق ,ص

  . 391-390أشار اليه شريف محمد غنا  ، مصدر سابق ، ص 68

 .  146-145حسن محمد هند, مصدر سابق , ص 78

, 1دار الكتاب الحديث , الكويت , طابو زيد رضوان , الشركات التجارية في القانون الكويتي المقارن ,  88

 .      348, ص  1978

 . 36-35مصدر سابق,  صد. حسن محمد  هند ,  98

التنظيم القانوني للمنافسة ومنع الاحتكار , دراسة مقارنة, المكتب الجامعي الحديث , أمل محمد شلبي, د.   09

 . 189, ص  2008

 .  75علي ضاري خليل , مصدر سابق , ص  19

 .36-34مصدر سابق,  صد. حسن محمد  هند,  29

يد العريني , د. محمد فر329د. لطيف جبر كوماني ,الوجيز في شرح القانون الاردني. مصدر سابق , ص  39

 .   401, ص 2009الشركات التجارية , المشروع التجاري الجماعي , دار الجامعية الجديدة , 

 .  57مصدر سابق,  صد. حسن محمد  هند,   49

على ما الآتي :  يجوز دمج شركة  1997( لسنة 21( من قانون الشركات العراقي رقم  148نصت المادة   59

( من القانون الشركات 152أو أكثر باخرى , أو دمج شركتين أو اكثر لتكوين شركة واحدة(, ونصت المادة  

, لشركة المدمج بها أو الناجمة عن الدمج العراقي النافت  بانه  تنتقل حقوق والتزامات الشركة المندمجة كافة الى ا

 ولم يضع المشرعينِ المصري والفرنسي تعريفاً للاندماج .

القانون التجاري الشركات التجارية,بغداد,  –د.باسم محمد صالح في مؤلفه المشترك مع عدنان احمد ولي  96

لقانونية لاندماج الشركات على حقوق , كتلك خلدون الحمداني , الآثار ا 83, ، ص1989الدار العربية للقانون, 

 .31, ص 2011الدائنين , دراسة مقارنة , دار الكتب القانونية , مصر, مطابع شتات , 

M.Cozian,A.Viandier,Fl.Deboissy,Droit des societies,11emeed,Lexis Nexis,Edition:  97

25e edition,2010,p.569. 

 .  44أشار إلى ذلك د. عبد الله محمد الدوسري , مصدر سابق, ص 

في الوقت التي لم يتطرق فيه المشرع العراقي إلى الاستحواذ إلا انه أولى أهتما  للدمج والتحول بين   98

المعدل الى قواعد الدمج والتحول في المواد    1997لسنة  21الشركات فقد اشار قانون الشركات العراقي رقم 

المعدل وأشترط عدة شروط لتحقق الدمج  1997لسنة  21( من قانون الشركات العراقي رقم 157 -148

والتحول مراعيا" المركز المالي والشخصية المعنوية للشركة الأكثر أهمية بحيث يحظر أن تفقد  الشركة الأقوى 

 شخصيتها المعنوية لصالح شركة أقل اهمية . 

( من 135, 130المعدل, المواد  1997لسنة  21انون الشركات العراقي رقم ( من ق148ينظر المادة     99

 . 1998( لسنة 3المعدل بالقانون رقم  1981لسنة  159قانون الشركات المصري رقم 
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يحيى عبد الرحمن , الجوانب القانونية لمجموعة الشركات عبر الوطنية , دار النهضة العربية , , القاهرة ,   001

كتلك د. هاني دويدار, القانون التجاري المنظم القانون للتجارة الملكية التجارية والصناعية  ,417., ص1994

 .886.   , ص2008والشركات التجارية , منشورات الحلبي , الطبعة الاولى , 

ويتحقق الاندماج بين شركتين قابضتين أو بين شركة تابعة لشركة قابضة مع شركة اخرى بالضم مع قدرة   011

ولى على الضم  وبقاءها على تبعيتها للشركة القابضة , أو أن تكون الشركة المستهدفة بالاندماج تكافىء الأ

التابعة من حيث المركز الاقتصادي,.ينظر علي ضاري خليل في مؤلفه المشترك مع  ذكرى محمد حسين الشركة 

, لسنة 49لة القانون المقارن , العدد الياسين , توسيع الشركات القابضة بطريق الاندماج , جامعة بابل , مج

   .124-.81,ص  2007

102  See: Companies Act 2006 (c. 46) Part 27 — Mergers and divisions of public 

companies, Chapter 2 — Merger ,  904 Mergers and merging companies.  

  See: www. Legislation.gov.uk/ukga/2006/46/contents 

   (2015 /11/ 4 تاريخ الزيارة في الاربعاء  

, دار ميسلون، دمشق.   3الاحتكارية المعاصرة، ترجمة زبيدة برقاوي، ج الرأسماليةينظر آ.ج ميلياكونسكي،  031

 .  447نة طبع , ص بلا س

د. محمود سمير الشرقاوي , المشروع متعدد القوميات والشركة القابضة كوسيلة لقيامه , مجلة الاقتصاد  041

 .22, ص  1975, 45( ,السنة 4 -3والقانون , تصدر عن كلية الحقوق , جامعة القاهرة , العددان  

ل غير المشروع للمركز المتحكم في السوق  دراسة د. صفاء تقي  عبد نور , المفهو  القانوني للاستعما 051

, متاح على شبكة المعلومات الدولية , تاريخ الزيارة  2014( , 23مقارنة ( مجلة واسط للعلو  الانسانية , العدد  

 .     /whsj.uowasit.edu.iq/index.php(. 4/11/2015الاربعاء في 

  .  41-38د. حسن محمد هند , مصدر سابق , ص 061

 .24-22د. محمود سمير الشرقاوي , مصدر سابق, ص   071
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