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 الملخص

وةافددددشا دددد اتعددددكاتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشاكددددلةساهدددد اكددددلةا ن ددددتثماا نو ددددم 

ةا نخمكددددةارمن ددددتثماا نو ددددم وةا  دددد ا نقددددمالعا نعت وددددشجايت اددددمااوقدددديا ا  ددددم ا نقمالاقدددد

اتتثماا ال صومةا نومنش.ا

 صومةا نوددددمنشجاي نو وصدددد ارمنكةاددددةا الددددم اياظددددت صانخةلكددددقةاا ددددم اتددددتثماا الددددا

يهددددماإ تتددددكا  دددد ا ندددد اهدددد ار  ددددلإ اية  ةسا نو ددددمفةا نومنقددددةافددددشالددددل ا اية  ا نومنقددددةجا

 نو ددد صوتإ اي إدددك لا هدددل نهياندددكإهمانقددد ياتل قيهدددماي لددد صومة ماانهدددماراتيموقدددمااتعموكإدددةاهدددي خل

 ددددةانددددكتا ن ددددتثماجافددددشاهاددددم ا اية  ا نومنقددددةجايرهددددكما ومإددددةا هددددل  ا نو دددد صوتإ ا نول ا

صجافقدددكا يادددكا نقدددمالعا ي نعوددد ا  ددد ايدددومعاوقدددم ا دددشطا ن دددتثماارماا ددد ةا نو دددك سانهدددماومالادددم

صا نعت وددددشا ةددددل ا ددددشطا ن دددد تثماا  دددد اةخةددددةاكددددم ةسا دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  اييفقددددم

ان ضل رطا نقمالاقةا.ا

إقددددل ا ناًدددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشاثلاددددسا ناهددددةا نق م قددددةا نو دددد ينةا دددد اتًظددددقيايةومرددددةا

تددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشاركة لددددةايتققددددقياثمفددددةا اية  ا نوقكهددددةاهدددد اوادددد ا ن ددددتثةجاا ودددد 

صاي نخمكةارشن .ايإ ايا ناً ا نوتث  ا اات ء اا نوتللهةاوما الام

ا

ا

Summary 

      Financial investment companies are a form of image of companies 

contributing under Iraqi law. All legal provisions of joint stock companies are 

applied to financial investment companies.                                                              

ا                     

 In view of the specificity of the activity of the financial investmentا

companies, represented mainly by the formation and management of the 

securities in the stock market, and the consequent entry into contractual 

agreements with investors and deposit their funds to be employed and invested in 

the field of securities, and in order to protect the funds of investors deposited with 
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companies, To ensure that these companies carry out the activities specified for 

them by law, Iraqi law requires that these companies obtain a license issued by 

the Central Bank in accordance with the legal regulations.          

The Central Bank of Iraq being the sectoral body responsible for regulating 

and controlling the work of financial investment companies to study and evaluate 

all securities submitted by the company, and the Central Bank follows the 

procedures prescribed by law.  
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 المقدمة 

Introduction 

صاه ددددلةا   وددددم ا نو ددددت ق افددددشاهخ  دددد ا نددددكي جا أكددددا شا ن ددددتثماا نومنقددددةا ولهددددم

ا قادددددةان دددددكيةا نهدددددم ا ندددددش ات  إدددددسا دددددشطا ن دددددتثماجاي نو وصددددد ار ل قددددد اة ي ا اهدددددل  ا

اوةافشاهامااا ل صومةإةاهتر ةانلاو ةم ا نل ًشاث  ا.ا نضخ

صاهددد ا ادددل ا لا ن دددتثماا نومنقدددةا ن دددشاتخددد  افدددشايتعدددكاتدددتثماا الددد صومةا نودددمنشاال دددم

ومةاردددددماية  ا نومنقدددددةجايتع ودددددكا دددددشطا ن دددددتثماافدددددشااام هدددددما  ددددد ا قدددددةاهادددددم ا الددددد ص

اا هما.اياوكةتهما نومنقةا   ات ققما ا ك ما ن شاومهشااا نو  صوتإ ارهم

صااجا عيهودددمااتددد افقدددس صاي ققدددم ودددكةسا دددشطا ن دددتثماا  ددد ات ققدددما  دددك فهمجاإدددتتاطا ةتام دددم

 ددد اتدددتخق اهامتدددتاهددد اواددد ا ناهدددماا نوخ ةدددةاردددشن جا  اإع ددد ا نددد ان  قدددتار ةدددلنهما 

رمن عمودددكاهعهدددماالددد صومةا نت غدددكا نو ددد صوتاايدددمءسا نومنقدددةاي نقمالاقدددةا ن دددشات و ددديارهدددماهدددكتا ن 

ا هل نسا.ا

صان قدددددمالعاتقدددددل ا تدددددتثماا الددددد صومةا نودددددمنشارعدددددكا لددددد  وم ا ادددددت ء اات لق دددددهمايفقدددددم

كددددم ةسا دددد ا ناهددددةا نق م قددددةجايإعددددكا ناًدددد ارمن ددددعشان  ةددددل ا  دددد اةخةددددةاةلددددوقةا

صارماتت ماي نتومرةا  ا قهما.ا نوتث  ا نعت وشا ناهةا نو  ينةاومالام

ا  دددد اهمتقددددك ا ثددددتطجااددددتتاهدددد ا نضددددتية اهعتفددددةاتيمكددددق اا خةددددةجا نتاهددددً ارًددددمءص

كة لددددةاهم ق ددددساي  ك فددددساي ات ء تددددسجا  قددددسالددددًقل ار ق ددددقيا نوليددددللا  دددد اها صددددق اي ندددد ار

ي اناقددددمعاهم قددددةا نتخةددددةجاهدددد اخددددلا اتق ددددقيا نوا دددد ا ندددد ا ددددلا ااخةدددد ا نوا دددد ا ا

كجاا  ددددت افددددشا نو  ددددكا اي انويهددددل اهددددلا ان ددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشجايا ًددددمي اه مندددد

قددددت صاا ًددددمي ا ا ددددك ما ن ددددشات ققهددددما نتخةددددةافددددشا نو  ددددكا نصددددماشاتعتإدددد ا نتخةددددةجاي خ

ان  تثماافشا نو  كا نصمن .

ق جاي نددددد ايدددددق ا اادددددت ء اا نقمالاقدددددةان  دددددتخ هدددددما نوا ددددد ا نصدددددماشافًخةةدددددسان لا

ر ق ددددقيا نوا دددد ا ندددد اه  اددددق الددددً  ت افددددشا نو  ددددكا اي انكة لددددةاه دددد   هماا ن ةددددل ا

 نوتثددددد  ارودددددً اا  ددددد ا نتخةدددددةجايفدددددشا نو  دددددكا نصدددددماشالدددددً  ت اناقدددددمعالددددد  ةا ناًددددد 

 نتخةددددةان ددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشجا ددددياخمتوددددةا نا دددد اي ن ددددشالددددًاق افقهددددما  دددديا نً ددددم  ا

االكقماا نوقكهةان و مث ا ن شاتًمينهما نا  ارمنكة لةا.اي ن 
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 مشكلة البحث : 

 ددددك اياددددل اتًظددددقياوددددمالاشاإليدددد ا اددددت ء ااهددددً ا نتخةددددةان  ددددتثةا الدددد صومةا -1

 .اا2011(ان ًةا6 نومنشاةويا)ا نومنشافشااظم اتتثماا ال صومة

او ددددةا نكة لددددماا نقمالاقددددةا ن ددددشا مناددددشاهليددددللاتددددتخق ا ن ددددتثةاهدددد اوادددد ا ناًدددد  -2

  نوتث  ا نعت وشا.اا

 أهداف البحث :

 هعتفةا نكي  شا نقمالاقةا نخمكةاروً ا نتخةةان تثةا ال صومةا نومنشا. -1

 .ا ن لك ا ن ارقمعاهيهل ا نتخةةا نةم ةسان تثةا ال صومةا نومنش -2

 .اان تثةا ال صومةا نومنشاهً ا نتخةةاةات ء ااتليق ا -3

 منهجية البحث :

هددددياهليددددللار صًددددمجايإعددددكااإدددد لاء ا لبااددددمءاا ة لددددةا نوليددددللايفددددما لدددد

جايت تثدددد ا نوددددًه ا ن   ق ددددشاي نةدددديشا ددددلا نوددددًه ا الددددم ا نو ادددديافددددشا نا دددد ا

هلودددد ارعدددد ا ة لدددد ًما  دددد ارقددددمعاهلودددد ا نقددددمالعا نعت وددددشاهدددديا اتددددمةسا ندددد ا

اا.ال اق ا اختتا نق

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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 المبحث الاول  

The first topic 

 زيماهية الرخصة الصادرة عن البنك المرك

What is the license issued by the Central Bank 

رعددددكا لدددد  وم ا اددددت ء اات لددددق اتددددتثةا الدددد صومةا نوددددمنشجاارددددكان  ددددتثةا ن ةددددل اااا

ردددكيعا نددد اااإو ددد انهدددماهامتدددتسا الددد صومةا  ددد اةخةدددةاكدددم ةسا ددد ا ناًددد ا نوتثددد  جاي

ا نومنشا.

ت اير دددد  ا ندددد ايوادددد ا نددددكخل افددددشا ة لددددةاهم قددددةا نتخةددددةجااددددتتاهدددد ا نددددلا  ا ن  ددددا

 لعاه دددلةا نو  دددكا اي جا ددديالدددً  ت ارقدددمعاهدددلا ان دددتثماا الددد صومةا نودددمنشاي دددش الدددق

اةا.ااااا ن اتليق اتعتإ ا نتخةةافشا نو  كا نصماشجاي خقت صالً ًمي ا  ك ما نتخة

 

 الاول المطلب

First requirement 

 مفهوم شركات الاستثمار المالي 

The concept of financial investment companies 

تددددكخ اتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشايددددو اأاددددل لا نو ل ددددماا نومنقددددةا نعمه ددددةافددددشاهاددددم ا

ي   ةساارقددددكا اهددددمات و دددديارخةلكددددقةافددددشاه  ينددددةاا ددددم هماي نخددددم ار  ددددلإ  نومنقددددةجاا لأية  

ا نو مفةا نومنقة.

ارًمءصا   اهماتقك الًقل ار ق قيا نو  كا ن ا لا افتيلايثوماإ شا:اا
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 ولالفرع الا

First branch 

 تعريف شركات الاستثمار المالي 

Definition of the jurisprudence of financial investment companies 

ا نقدددل اةنددد جا قددد ا  دددكاةأ انشتعتإددد ان دددتثماا الددد صومةا نودددماةنددد   دددكا نيقدددسا     

ي نق ددددملا ن  ددددلهشاا لأ وددددم يو ددددملاا لأفددددت  ار اهددددما اددددمةسا دددد امايلددددقطاإلاددددساهددددكخت اا

ا.(ااا1)ا ل صومة ااماأيوتيضااةن 

ي تفهدددددماةأ ا دددددماشار اهدددددمامهًظودددددمااه خةةدددددةافدددددشارًدددددمءات ددددد قلاااهخ  يدددددةاهددددد ا

سار ددد  اإ ًملدددكا لأية  ا نومنقدددةات  دددياثددد اهًهدددمار دددومااهعقًدددةاهددد ا قددد ا نعم دددكاي نوخدددم ت

ا.ا(2)هياأ ك مافتإدماهعق اه ا نو  صوتإ م

 ددددتضاأيا نً ددددم ا نددددش اتقددددل ارددددساإلا ددددةا  دددد ا ن عددددتإيق ا ن ددددمرقق اتتثق  وددددما  دددد ا ن

ر لاقدددددساة ي ا لأهددددل  اا دددددلا الدددد صومةافدددددشاهاددددم ا لأية  ا نومنقدددددةجا ن ددددتثةجاي نو وصدددد ا

ايةغيم ا نال اكا نقمالاقةاي او ةم إةا لأختتان  تثةا.ا

تدددد  اتددددتثةار اهددددماامه ل ددددةاهمنقددددةات خددددشاا ندددد ا نقددددل ا  ددددكاةأ ا مندددد ااشا ددددق فدددد

 اي نو دددمةإيا نةدددًم شا ن ادددمة لايتعوددد ا  ددد اه دددم وةاتقدددل اردددكيةا نللدددقطاردددق ا نودددكختإ

صانواكأاتل إيا نوخم تامات لإ  ا.ا(ا3)ه يظةاه ا لأية  ا نومنقةاية  ةتهمايفقم

جافضددددلاصاشا نددددش ات خددددشطا ن ددددتثةن دددد  ا نقددددمالاة ات ددددت ا ن عتإدددد ا ن ددددمرماةندددد ارقددددمعا 

ةإددددةا دددد ارقددددمعاا ددددم ا ن ددددتثةاي نو وصدددد ارمنللددددم ةافقوددددمارددددق ا نوددددكختإ اي نو ددددمةإيا ن ام

 اي او ةددددم إةجاهدددد اخددددلا ات ددددلإ اه يظددددةاندددد ية  ا نومنقددددةاية  ة تهددددم.ارقددددكاأاددددسانددددياإ ضددددو

 نو   اددددماا نقمالاقددددةا نل ااددددةان  ةددددل ا  دددد ا ن ددددتخق ا نددددلا  ان اددددكءارمنً ددددم جا  ا  دددد ا

ندددد اةاددددسااعدددد اهدددد ااا ددددم ا ن ددددتثةااومكددددت وا  دددد ا ن للددددطارددددق ا نو دددد صوتإ اي نو ددددمةإيا ا

يظددددةا نومنقددددةانةددددمن ا نو دددد صوتإ جافددددشا ددددق اإاددددل اأعاتقددددل ا او ةددددم إةاي ندددد ار  ددددلإ ا نو 

اال صومةافقهمانةمن هما نخم ا.تتثماا ال صومةا نومنشار  لإ ا نو يظةا نومنقةاي 

لأتددددشان ددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشماه ل ددددةاهمنقددددةايفددددشا ددددش ا ن ددددقم ااق ددددت ا ن عتإدددد ا 

ةا نو ددددم وةا ياغقددددتاهةددددتفقةااهتخةددددةاهدددد اوادددد ا ناهددددةا نق م قددددةاايت خددددشاتدددد  ا ن ددددتث
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 نو دددددكي سا  دددددكاهدددددماإ   ادددددسا نقدددددمالعاي دددددكفهما ندددددت ق ات دددددلإ اية  ةساه دددددمفةا لأية  ا

اخميعةانًظم اةومرشااهيتيضا  قهماه اوا ا ناهةا نق م قةما.اا نومنقددددةج

خدددددلااودددددمالعا ن دددددتثماا نعت ودددددشجاياظدددددم ارمنً ددددداةانولوددددد ا نقدددددمالعا نعت ودددددشجافقدددددكايا

 ا ن دددتثةجاي ث يددد ارمن دددكإ ا ددد ا ن ددد  ا ندددش ات خدددشطجاتدددتثماا الددد صومةا نودددمنشاهددد اتعتإددد

ا.ا(4)ش ات  ينسا ن تثةي نً م ا نت ق ا ن

ي  ددددكا نو ددددتلا نوةددددت ارددددش اا اتاددددمطجا قدددد اةثدددد اوددددمالعاتددددتثماات قددددشا اهددددل  اا

ا.ا   اأ  م ا ن تثةا نقمالاقةا1988(ان ًةا146مة ما نوةت اةويا)اي ل صو

 ن ددددتثةار اهددددماا1940هتإ ددددشان ددددًةافددددشا ددددق ا ددددتماوددددمالعاتددددتثماا الدددد صومةا لأ

ثدددد اهًظوددددةاتةددددكةاكدددد لثماهقمردددد اةأ ا نوددددم ايإ ددددلعاغتيددددهما لألددددم ا دددد اما اددددمةساا

ا.ا(5) نققم ارعو قماا ال صومةافشا نققيا نوًقلنةاما

 

 يالفرع الثان

Section II 

 أهداف شركات الاستثمار المالي 

Objectives of financial investment companies 

تددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشا دددد اغقت ددددماهدددد ا ن ددددتثماا نومنقددددةجاتخةةددددهمااإوقدددد اأعاهددددمااااا

جا قدددد ا ددددكاا ددددشطا ن ددددتثمااهدددد ارددددماية  ا نومنقددددةفددددشاهاددددم اه ددددك ا ااي ددددلا الدددد صومةا

ةدددددماعةالألدددددل  ا لأية  ا نومنقدددددةجاييال  دددددمافدددددشا لألدددددل  ايدددددو ا ن دددددتثماا نومنقدددددةا ن

جا(ا6) ددددتس دددد ا نوضددددمةرماا نخا ن ددددل  عاي ار عددددم ا نومنقددددةالددددق   اةندددد اةإاددددم ااددددللاهدددد ا

ن لاهددددماخميددددعةانًظددددم اوددددمالاشاإ  دددديا ن صقددددتاهدددد ا   مههددددمجاا قاددددةانخةلكددددقةاتددددتثماا

ا ال صومةا نومنشا.

يقددددةا  دددد اتلاقددددساة ي ا اهددددل  ات ددددم ات ددددلعاأغ ددددكاتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشاه اااا

فدددشاأكددد اإقةدددكارمالددد صومةارلادددسا دددم ار ادددساماتل قددد ا لأهدددل  اايا دددلا الددد صومةا نودددمنشجا

 دددد صوت(افددددت  صاثددددمعاأ اه ل ددددةاني ددددتساهعددددق اأيا ددددك اهدددد ا لأكددددل اإ دددد يةارهددددماتددددخ ا) نو

صجاإ وصدددد ا  هًقددددةاوم هددددةارهددددكما ن ةددددل ا  دددد اتددددكفقمااه دددد قا قةات قددددمانددددساهددددت ي  صاهعقًددددم

ا.(ا7)كا نو  لباه ا ن ا نو  صوتمرمنعم 
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خددددلا اأهددددما الدددد صومةا نوددددمنشافهددددلا اددددمةسا دددد اامات ددددلإ اةأ اهددددم اهلاددددل ااهدددد ااااا

ي نيل  ددددكااتددددت ءا ةددددةاأيالددددهيافددددشاةأ اهددددم ايتع ددددشاهمن هددددما ددددما نو مناددددةارم ةرددددم 

ا.ااا(8)ي ن قل ا لأختتا ن شاتضوًهما نقل اق ا  اا نعلاوةم

صا   ا ن جات ع اتاااا اتثماا ال صومةا نومنشان  ققما لأ ك ما ن منقةا:ااايت لق م

و   هددددما نو دددد صوتجايرعاددددمةساأخددددتتا نعودددد ا  دددد ا ن يددددم ا  دددد ا لأكددددل ا نومنقددددةا ن ددددشاإاا-1ا

ل  ددددةانددددكتا ن ددددتثةاي لدددد صومة مار دددد  اإ قددددما نعم ددددكا نو لوددددياهدددد ا ومإددددةا لأهددددل  ا نو

ا.ااا(ا9) ن 

 اةار ددددمعاه لاددددماا نو يظددددةا نومنقددددةا نعودددد ا  دددد ا تخددددم ا نقددددت ة اا الدددد صومةإةا نةددددمااا-2

ومنقددددةجاثلاهددددما ن ددددشات لاهددددما ن ددددتثةجاهدددد اخددددلا ا ن ًادددد ارملألددددعمةا نو دددد قا قةاندددد ية  ا ن

إعددددكا  ددددكا لألدددامبا ن ددددشاتتغددددكا نو دددد صوتإ ااياج(ا10)تو ددد اة  ةساهمنقددددةاه خةةددددةاردددشن 

ا إك لاأهل نهيانكتا شطا ن تثماا.

 و ددددد صوتإ جاأ اخقدددددمة اات دددددلإ ا نو يظدددددةا نعوددددد ا  ددددد اتدددددلفقتا نخقدددددمة اا نو عدددددك سانااا-3

 ما نو ددد صوتاهددد ا نومنقدددةجايرودددماتًملددداهياي  دددكا نودددلاءسا نومنقدددةجارودددماإ يددد ات ققدددماأ دددكا

ا.ا(11)ية ءا ال صومةافشا لأية  ا نومنقةا

جاة ددددق ار  قددددماهددددكتا ن دددد   ا ن ددددتثةارددددمنقل اق ا ن ددددمرقةاددددتتا عات ققددددما لأ ددددك ماااااا

   ادددددماا ان ددددد   ارمن  ددددداق اندددددكتا ناهدددددةا نق م قدددددةاجاالدددددقوماهنهدددددمي لأاظودددددةا نوًظودددددةا

ومنقددددةا نخمكددددةارهددددمجا قدددد اي ةددددلنهما  دددد ا ن ددددتخق ارو  ينددددةا نً ددددم ايا ددددت مان اقماددددماا ن

إع دددد اثدددد ا ندددد اهددددكتاوددددكةسا ن ددددتثةاهدددد ا نًم قددددةا نقمالاقددددةاي نعو قددددةا  دددد ا نًاددددم جاهوددددما

ااشباثامةا نو  صوتإ انهما.اإ

لدددو ا قددد ااجاا ددد ةا ن دددشات  ينهدددما ن دددتثةهددد ا اافقودددماإخددد اهلوددد ا نقدددمالعا نعت ودددش

مفةا نومنقددددةجارو  ينددددةا نعكإددددكاهدددد ا اا دددد ةا يعاوةددددت ما  دددد ات ددددلإ اي   ةسا نو ددددانهددددم

امنشا   ا ن .ا(اه ااظم اتتثماا ال صومةا نو6ي تمةاا نوم سا)

صا  نددد ا ةدددتاا دددم اا  دددكاهددد ا نقدددل اق اثمنقدددمالعا نوةدددت جاا خدددتافدددشا دددق ااادددكا عااماادددم

ار ق ات وق ا ن تثةارهش ا نً م .جان  قتاو مفةا نومنقة نر  لإ اا ن تثة

 اإ ددددشا ندددد ا ن دددوم ان  ددددتثةار  ددددلإهدددد ا نقددددل اق اثمنقدددمالعا اهتا ندددداع ا نصمنددد اي تادددسا

ا.(12)ي   ةسا نو مفةا نومنقةانةمن هما نخم اين  قتا
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 الثانــي المطلب

The second requirement 

اتعريــــف الرخصـــــة 

Definition of license 

فددددشا نوددددم سااا2010ا(13)(ان ددددًةا4اةددددشاتع قوددددمااوددددمالعا نوةددددمةما نعت وددددشاةودددديا)

ا اهددددماماي ققددددةا ن ةددددتإ ا نةددددم ةسا دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  /اأيا(ا  دددد اتعتإدددد ا نتخةددددةار1)

(اهدددد ا4نوددددم سا) نعت وددددشان وةددددمةماي نو ل ددددماا نومنقددددةاغقددددتا نوةددددتفقةايفقددددمصا   ددددم ا 

اومالعا نوةمةمم.

ةعا ن عتإددد ا ن دددمرماندددياإا دددوا ةادددةاهددد ا نليدددل ار قددد اإو ددد ا ن لكددد اةنددد اهيهلههدددمااااا

اهددددماا ن ددددشاتوددددً ا نتخةددددةار دددد  اي يدددد اي وقددددمجا قدددد اةثدددد ا نو ددددتلا نعت وددددشا  دددد ا ن

انهم.

انددياإاددق اثقيقددةاةكددك ة مجايهدد ا نوعددتيما عا ن قددك ا نددش ا ةدد افددشا ن  ًلنلاقددما اددسأيدد ا ندد ا

اعدد اهدد ا ناًددلكا نوتث إددةارةددلةسا مهددةات ادد اةندد ا لدد خك  ااتددا ةا اا تاددشافددشاهخم اددمتهياهدديا

صجايهدددم شا نا ًهماقمادددماا ن دددشات ضدددو ناهدددماا  اا نعلاودددةجافهددد اتةدددكةا نتخةدددةا ن  تياقدددما  ايةوقدددم

ا نتخةةا؟

جااع قددددكاراه ماقددددةاةكددددك ة مارددددمن ت ا نوعوددددل ارهددددماهدددد ا ن ددددمرمينلإامرددددةا  دددد ا ن  ددددم  اااا

ي ن  تياقدددمجا منودددماندددياإ دددك ا ودددشجا قددد ارم ه دددمعاةكدددك ة مايةوقدددما ا ناًددد ا نوتثددد  ا نعتواددد

 نو دددتلا نددد اثودددمافعددد افدددشاهليدددللاتقدددكإيا  دددكا ن ةدددل ا  ددد ا نتخةدددةجاي ندددش ا تددد ت ا

صاا ع ا.(14)إ لعا ن  كا نوقك اخ قم

ما ن دددًكا نتلدددوشا نةدددم ةاهددد اواددد ا ناًددد اار اهدددما نتخةدددةاتعتإددد ااق دددت اهددد اامااًدددماي

  اي نو ضدددددو ارقمادددددمااإددددد ياة دددددك   ماهددددد اوا دددددسايفقدددددمانوعدددددمإقتاومالاقدددددةاي و قدددددةجا نوتثددددد

يت ضدددددو اهل فقدددددةا ناًددددد ارةدددددلةساكدددددتإ ةايو عقدددددةا  ددددد اهامتدددددتسا ن دددددتثةا نوتخةدددددةا

 الددد صومةا نودددمنشارعدددكا لددد  وم ا  ادددت ء اا نقمالاقدددةا لأخدددتتايتودددً االأا ددد  همافدددشاو دددمل

اثماددددشاي ًقددددةا  ا اًاقددددةاييفقددددما ددددشطا نتخةددددةان و ل ددددماا نومنقددددةاغقددددتا نوةددددتفقةالددددل  ءص

ان اظوةاي ن ع قوماا  اا نة ةاما.
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يرهددددكما ددددك ا نخ ددددطافقوددددمارددددق ا نتخةددددةاي  اددددم سا ن ددددشاتوددددً اان وةددددمةمجافقددددكاا

ماي ققددددةا ن ةددددتإ ا نةددددم ةسا دددد ا اددددمةسا دددد ااقددددما(ا ااددددم سار اهددددم/ا ما1 تفددددشا نوددددم ساا)

 ا نةددددم ةسا دددد ا ناًدددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشاروومةلددددةاا ددددم مااهةددددتفقةافددددشا نعددددت 

 نوتثددددد  انيدددددتيلا نوةدددددمةما لأاًاقدددددةاأيانوومةلدددددةاا دددددم مااه دددددك سانو متدددددكاتوصقددددد ا

اما.مالعا نوةمةم(اه او4 م ا نوم سا) نوةمةما لأاًاقةا نعمه ةافشا نعت  ايفقما  

اجإ ودددد افددددشا خدددد لاما ناهددددةا ن ددددشاتةددددكةا ًهددددمةعا نيددددت ارددددق ا نتخةددددةاي  اددددم سا

صجايهًهددددماتددددتثماا الدددد صومةافمنتخةددددةاتوددددً ان  ددددتثماا نوم نقددددةاغقددددتا نوةددددتفقةا ولهددددم

ا.ا(ا15)ا نومنشجافشا ق اتوً ا اام سان وةمةم

ئًددددمعا دددد صوتا ا وراه ددددمعا نواهل فقددددةاةلددددوقةارو  ينددددةا نً ددددم جايتعددددكاروصمرددددةاتددددهم ساي

ن  ددددتثةاي ن عمهدددد اهعهددددماهدددد اخددددلا اةاددددت ءا ن عموددددك اان ددددتضا لدددد صومةاأهل نددددسافددددشاهاددددم ا

ا لأية  ا نومنقةا.

تودددمة ااتدددتثمااهمنقدددةماا ن دددتثمااغقدددتا نوةدددتفقةار اهدددماهعهدددكا ن ولإددد ا ندددكينشاي دددتمااا

صانوعددددمإقتاهًظوددددةا لأا دددد ةاغقدددد مجايوددددكاييدددديا نوعهددددكا نددددكينشاهعددددمإقتاتا نوةددددتفقةايفقددددم

او ددددةاهدددد اا نةددددم ةسان  ددددتثةاجاياإ تتددددكا  دددد ا نتخةددددة(ا16)ت  ينهددددما  كإددددكا لأا دددد ةا ن ددددشان

ا لآ مةاي شا:ا

 ناًدددد ا نوتثدددد  ااتخةددددةارمنضددددل رطاي ن ع قوددددماا ن ددددشاإةددددكة م ن دددد   ا ن ددددتثةا نوا-1

ا.ا(17)ا نًمفشساي نلا قة

 ناددددكءارو  ينددددةاا ددددم هما الدددد صومة ارعددددكا لدددد  ومنهما ن ددددتي اا نوتخةددددةا  دددد ا ن ددددتثةا -2

 نوتثددد  جاية  اهددددماقمالاقدددةا لأخدددتتايخدددلا اهدددكسا هًقدددةاإدددد يات دددك إهماهددد اواددد ا ناًددد ا ن

صاهدددد ااإ ددددلعا ندددد  يعالدددداكاوددددمالاشجاتدددد ختاا ن ددددتثةا دددد اهامتددددتتهمارمنً ددددم اي لدددداام

 .اا(18)ألامبا اقضم هم

  دددد ا ن ددددتثةا نوتخةددددةا ا  يددددم ار ددددا اإضدددديااوقدددديا لأينقددددماا نخمكددددةارددددمن تخق جاا -3

 . او ةم إةاي نقمالاقة نًم قةاا ا ن تثةاه ن لاهةاهلوالأا ا ا وئًمع

 ددددتثةان اًدددد ا نوتثدددد  ا ن ددددمافددددشاتع قددددما نتخةددددةا ياةن م هددددمافددددشا منددددةاهخمنيددددةا نا -4

 .(ا19)ن  تي اي ن ع قوماا نًمفشسايفتضا نعقلرماا نوًملاةايفقماا  م ا نقمالع
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(اهدددد اتع قوددددمااوددددمالعا نوةددددمةمانددددياإليدددد افقوددددما   ا8فددددشا نل وددددياأعاادددد ا نوددددم سا)

امعا ن تخق ا نةم ةان  تثةجان تضا ن  لق اأ ان تضاه  ينةا نً م ا؟ا.ث

ءا نضددددلءا لأخضددددتان  ددددتثةاوةددددكا نو ددددتلاهدددد اهددددً ا نتخةددددةا ددددلاة  ددددما عاع قددددكاي

جايهودددماإ إدددكاةأإًدددما عالددد كا نتخةدددةا ياتع ققهدددماني دددتساه دددك سافدددشا مندددةارو  يندددةاا دددم هم

الاقددددةا ن ددددشات و دددديارهددددماث قددددمعاهخمنيددددةا ن ددددتثةاااإ تتددددكا  قددددسا تهماهددددماهدددد اتخةددددق سا نقم

صافشا ال وت ةاروامتتساا م هما.ا اومالاشاه  ق ا  اه ل شجار اإ لعالاام

 

 ث الثال المطلب

Third requirement 

 الأهداف التشريعية للرخصة 

Legislative objectives of the license 

هدددد اهوددددمااتدددد افقددددساأعا نو ددددتلا نعت وددددشااإهددددكفماةندددد ا نلكددددل اةندددد اغمإددددمااهعقًددددةا

 اية ءا تددددد ت  سا ةدددددل اتدددددتثماا الددددد صومةا نودددددمنشا  ددددد اتدددددتخق اهددددد اواددددد ا ناًددددد

ارمن منش:اايت وص تث  جا نو

 ( 20)حة العامة حماية المصل( 1ا

إةان ق م دددددماا او ةدددددم إةاهددددد ا ن ومإدددددةا او ةدددددم ار دددددلفقتا ثادددددتاودددددكةااإ ا ددددد ا نددددد 

قددددياة ي ا الدددد صومةا نوددددمنشا ن ددددشاااإق ةددددتا ية ددددما  دددد اتاواتددددتثمااا نوخ  يددددةجالددددقوم

صاندددساي قيدددةا و ةدددم إةا مهدددة لأهدددل  ا نضدددخوةجايةاودددماتعدددكاثقم صا و ةدددم إم جاي دددشطا نل قيدددةا(21)ادددم

ن ددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشارمن لا ددددكاا نو  قددددةاشا منددددةاتددددتكا ن تإددددةفددددات قققهددددماااإو دددد 

رددددد هل  ا نو ددددد صوتإ اي فعهددددديا ياةغدددددت ء يارمنو دددددمةثةافدددددشا الددددد صومةاردددددملأية  ا نومنقدددددةا

رددددم ا م  ددددةجا لأهددددتا نددددش اإدددد  تالدددد اما  دددد الددددوعةا لألددددل  ا نومنقددددةافددددشارهددددكمات ققددددماةة

ماا الددددد صومةا نودددددمنشجاجاي دددددش اإ   دددددكاتدددددلفقتاتدددددتي اةيدددددمفقةا  ددددد اتدددددتث(ا22) ندددددالا ا

ا  دددد ااوقدددديا لأية  اثمن تخقةددددهما هدددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  جاي نددددش اإو ًددددسا ا ددددلالا ر ددددك ءص

 . ةأ اهمنهما نو  خكالق قةايخ طا ن تثةان ًام ايهقك ةا ن  
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 حماية المصلحة الخاصة  ( 2

لددددع ا نو ددددتلاةندددد اتددددلفقتا ومإددددةاومالاقددددةا و ةددددم إةان و دددد صوتإ ا نو عددددمه ق اهعهددددمجا

نهيا ن ددددشاإدددد ياةإددددك  همانددددكتا ددددشطا ن ددددتثماجاي ا وئًددددمعار  دددد قيات دددد ا لأهددددل  ار ومإددددةاأهددددل 

اهمنقددددةا  لهقددددةاتددددًظيا ن قملددددماا او ةددددم إة   دددد ااهددددةاناهددددمااأهقًددددةايخميددددعةا تددددت ما

 .ا وص ارمناً ا نوتث   اي نون الا

أ اددددشا نل ودددديا نعو ددددشاياددددل ا نعكإددددكاهدددد اتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشا نةددددلةإةجاي ن ددددشا

 ا ا  قدددم اي ن ضددد ق اهودددما فددديا ن صقدددتاهددد ا نو ددد صوتإ اةنددد اةإدددك لاأهدددل نهياهمةلدددشايلدددم 

نددددكتا ددددشطا ن ددددتثماجايتعددددكاتددددتثةالددددمه لا رددددت ا ن ددددتثماا نةددددلةإةا ن ددددشا هددددتاافددددشا

يثدددمعا نددد اهددد اأ ددديا لألدددامبا ن دددشا فعدددشا نو دددتلاةنددد افدددتضااظدددم اةودددمرشااج(ا23) نعدددت  ا

ما  دددد اثمفددددةا نو دددد ًك ااكددددمة ا  دددد اتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشجاي ندددد ارلاددددلبا ةددددلنه

ا نقمالاقةا.

 حماية شركات الاستثمار المالي  ( 3

 عا ددددكما نو ددددتلاهدددد ا ن ددددتخق جانددددياإق ةددددتا  دددد اثلاددددساهاددددت اةاددددت ءاتدددد  شجاااااا

  فددددلا ا يا نخ ددددم تااهدددد اخ ددددت ن ددددتثةا ق ددددةاف ددددتساه  ينددددةاا ددددم همجايةاوددددماأة  ا ومإددددةا

ن اًددد اارمن دددوم اقضدددمءجاي نددد ا نيم  دددةا ن دددشاتاعددد اهًهدددماه دددتي ماإهدددك طاخ دددتا ن ةددديقةاي ا

ا.(24)انتأ اهمنهم نوتث  ارمن كخ افشات هق اوكةاثمفشا

 الشركات الاجنبية العاملة في العراق  حماية ( 4

عدددكإلااا ن دددشاأ خ هدددما ارماو ةدددم ا ن دددتجايا قادددةا ن رعدددكا اي دددم ا نعدددت  ا  ددد اهدددماإ دددو

ل ان عددددت  ان  ددددتثماا لأاًاقددددةا نددددكخا اددددم ااجاي ن ددددشا(ا25) نو ددددتلا  دددد اوددددمالعا ن ددددتثماا

(ان دددًةا13ي الددد صومةافقدددسجاي دددلاهدددما فددديا نو دددتلا نعت ودددشان  دددتإياودددمالعا الددد صومةاةوددديا)

 نددددددش اإ دددددداياا(ا27) نًمفددددددشاا2009(ان ددددددًةا2ياظددددددم ا الدددددد صومةاةودددددديا)ا(ا26) نوعددددددك ا2006

 نق ددددملا نخددددم ا نعت وددددشاي لأاًاددددشانلالدددد صومةافددددشا نعددددت  اهدددد اخددددلا اتددددلفقتا ن  ددددهقلااا

يا الددددد صومةإةايتع إددددد ا نقدددددكةسا ن ًمف دددددقةان و دددددمةإيا نو دددددولنةا نلا هدددددةان  لدددددق ا نو دددددمةإ

ار   م ا ش ا نقمالعا.ا
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ا نعكإدددددكاهددددد ا نو  إدددددمان لدددددل  (اا28) قددددد اإدددددلفتا الددددد صومةا لأاًادددددشاغقدددددتا نوامتدددددت

جا دددةاردددق ا ن دددتثماا نوكةادددةافدددشا ن دددل خ دددماادددللاهددد ا نوًمفا نومنقدددةجاتددد تشافدددشاهقدددكه هم

ا.كإيا ال  مة اا نومنقةاياق ا نخات اا او ةم إةاه اخلا اتق

  دددد ا(ااهدددد اوددددمالعا ن ددددتثماا نعت وددددشا11) نوددددم ساافددددشايوددددكاييدددد ا نو ددددتلا نعت وددددشا

نعدددت  انددد ية  ا نومنقدددةارملألدددهيا ادددساما....اإ دددمان و ددد صوتا لأاًادددشا) (ا ن دددك ي افدددشالدددل ا 

مبا نعضددددددلإةافددددددشا ن ددددددتثماا نو ددددددم وةا نخمكددددددةاي ن ددددددًك اا نوكةاددددددةافقددددددساي ث  دددددد

ا(ات لإ ا نو مفةا ال صومةإةافشا لألهياي ن ًك اا...م.اي نوخ   ة....ا)با

إيهدددديا عان و دددد صوتا لأاًاددددشا ن ددددمافددددشات ددددلإ ا نو يظددددةا الدددد صومةإةجا ن ددددشا تفهددددماا

جاايهوددددما(ا29)مامهاول ددددةاهدددد ا الدددد صومة اافددددشا لألددددهياي ن ددددًك اموددددمالعا الدددد صومةار اهدددد

 ا ن ددددتثماا نوخلنددددةااتدددد افقددددسا عات ددددلإ ا نو يظددددةا الدددد صومةإةاإدددد يا دددد ا تإددددمات ددددلإ

صاردددددشن ا ي نوكةادددددةافدددددشالدددددل ا نعدددددت  ا نودددددمنشاثمنوةدددددمةمايتدددددتثماا الددددد صومةاومالادددددم

 .ا(30) نومنش

 

 المبحث الثاني 

The second topic 

  ونية للترخيصالإجراءات القان

 Legal procedures for licensing 

ن دددددشا  ددددد ا  ادددددت ء اا ن ددددد  قةاي نوليدددددل قةا اودددددمالعا نوةدددددمةما نعت ودددددشاددددد ااااااا

ه دددد   هماا ن ةددددل ا  دددد ا نتخةددددةافددددشاتةددددكةا نتخةددددةجايلددددًقل اركة لددددةاارملدددد  ومنهما

ا نو  ددددكالدددد  ةا ناًدددد ا نوتثدددد  افددددشاهددددً ا نتخةددددةان  ددددتثةافددددشاارقددددمع لأي جا ددددياا نو  ددددكا

ا نصماشا.ا
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 الأول المطلب

First requirement 

 مستلزمات الحصول على الرخصة 

Requirements for obtaining the license 

 نقل  ددددكايتعددددكاهدددد اا ااددددت ء اا نخمكددددةارمنتخةددددةجانو ددددتلا نعت وددددشا  دددد ادددد ا 

  هدددتسا ن دددشارًام هدددماتددد و  ا ن دددتثةاهددد اه  يندددةاا دددم همجايرع  دددسات دددلعاه دددتي ما دددكإيا

ا ناكيتا.ا

تاددددكأااةاددددت ء اا نوت  ددددةا ار ك  قددددةاراتوددددم اه ل ددددشا ن ددددتثةا قددددكاتددددتث هيجاي نددددش اا

اًقم ا ن منقةا:اإ وق ا  ا قل اتتثماا نو م وةا لأختتارمن

 ن تإدددةا ن مهدددةانو ل دددشااة  دددمء نوادددكأا نعدددم اإقضدددشافددداعاافقودددماإخددد اا دددم ا ن دددتثةجا -1

 ددددمسا عات ددددلعا ددددشطا ن ددددتثةارمخ قددددمةا لأا دددد ةا ن ددددشاتتغددددكا ن ددددتثةار  قققهددددمجاهددددياهت 

  لأا  ةاهل فقةان ًظم ا نعم ان كينةا.ا

الاشجايت وقددد ا دددشطافدددشا دددق اات دددلعاأا ددد ةاتدددتثماا الددد صومةا نودددمنشاه دددك ساردددً اودددماااا

 .ا(ا31) ن تثةارً م ات لإ اية  ةساه مفةا لأية  ا نومنقةا

هددددماا ان دددد   ارمن ددددكا لأ ادددد ا نوقددددتةانددددتأ اهمنهددددمجاي ناددددمنواه قددددمةا إًددددمةا ت وددددشجاي ددددش  -2

 ااةشا  قسا نوم سا نصمنصةاه ااظم اتتثماا ال صومةا نومنشا.

صا   اهددددماوددددلةعارمن ددددكا لأ ادددد ا نااا وقددددتةافددددشاوددددمالعا ن ددددتثمااي نددددش ايإع اددددتا ن ددددكاهتتيعددددم

جاينعدددد ا(ا32)إ دددد ت ا عاااإقدددد اةأ اهددددم ا ن ددددتثةا نو ددددم وةا دددد اه قددددلاشا إًددددمةا ت وددددش

صومةاهتتيعدددماإعدددل اةنددد األدددامبا دددكسا ن ددداكا ن دددمه افدددشااعددد ا ن دددكا لأ اددد ان دددتثماا الددد 

ا شا:ا

 .اا(ا33) ك اوكةساك مةا نوكختإ اه ات لق اهص ا  ش اتتثماا (أ)

فددددشا ةددددتات لددددق ا ن ددددتثمااراهددددماات و دددديارددددمنولاءساا)ب(اإ قددددماةغاددددةا نو ددددتل

 .ااا(34)ا نومنقةجا ن شاتو ًهماه ات ققما لأ ك ما نوا  مساه اية ءات لق هم

 صار مفددددةاإيا  ددددكاخ ددددشان اًدددد ا نوتثدددد  جاهعدددد  إ ادددد اه ل ددددلا ن ددددتثةاةندددد اتقددددكاااااا

ا.(35) نل م ماي نو  ًك اا نو  لرةجايت و ا شطا نوت  ةارمنوت  ةا لأينقةا
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يددددد شاتع قودددددمااودددددمالعا نوةدددددمةما ن يمكدددددق ا ن ددددد  قةاي نوليدددددل قةان   دددددكجايياا

 ن ددددتثةا(اهدددد ا ن ع قوددددماا  دددد اةاددددت ء اا نوت  ددددةا لأينقددددةجايأن هددددشا8فقددددكااةددددشا نوددددم سا)

ا:ه ااتقكإياث 

ا نو ل سا نوصاشافقهما قكات لق ا ن تثةا.ا -1

  ة لةا ناكيتا او ةم إةا نخمكةارمن تثة.اا -2

 نعترقددددةاي اا  ق إددددةا نو ددددا انددددكتا ات ددددم ا نعددددم ان  ددددتما الدددديا ن اددددمة ارددددمن   ق اا -3

 .(36) ن امةإة

جاهقددددك ةاجا ناً ددددقةاجا نوهًددددةاي نخاددددتسجا نعًددددل عاث دددد ار لددددومءا نو ل ددددق ا) الدددديا -4

ا ددداةا نو دددم وةاةنددد اةأ ا نودددم ا(ايهت  دددمسا عاإ دددلعاردددق ااج لألدددهيرعدددك ا نو دددم وةا

  نو ل ق افشا لأو اتخةمعاإو   معا نخاتسا نومنقةا.

ثودددما ادددساة  اثدددمعاهددد اردددق اه ل دددشا ن دددتثةاتدددخ اهعًدددل اثوةدددتماهدددصلاافقادددكاا -5

  عاإقك ا ناقماماا لآتقةا:

ل ااهكوقدددةاهددد ا نوق  اقدددةا نعولهقدددةاي  دددمبا  ةردددم اي نخ دددم تالأخدددتا دددلا الدددًا .أ

اوا اهت وكا  مرمااهام .ا

هدددد اةأ اهددددم اا%10ألددددومءا اتددددخم ا نددددشإ اإو   ددددلعا قددددم ساه   ددددةارً دددداةا .ب 

 .ا(ا37) ن تثةاف ثصت

صانوعدددددمإقتا إقدددددل ا ناًددددد ا نوتثددددد  ار  ددددد ياثمفدددددةا نو ددددد ًك اااي ة لددددد همايت  ق هدددددمايفقدددددم

يًقدددددةاه دددددك ساهع ودددددكساهددددد اوا دددددسجافققدددددل اردددددما لالا  ددددد ا نكة لدددددةا نخمكدددددةارمنادددددكيتا ن

 ي او ةم إةا نوقكهةاةنقسا.اا

تعودددد ا ة لددددماا ناددددكيتا  دددد ات  قدددد ايةرددددت  اهددددكتا نيم ددددكسا نو  ققددددةاهدددد ا نًم قددددةا

ي نيًقددددةاي نومنقددددةانلاو ةددددم ا نددددل ًشجايهعتفددددةاثدددد ا نوع لهددددمااي نً ددددم  ا نو ع قددددةاا او ةددددم إة

 نخ دددلةساارمن دددتثةجان دددشاإددد يا ادددت ءا نوقمةادددةافقودددماردددق ا نعم دددكا نو  قدددماهددد ا ن دددتثةايا ددداة

إقددددل اه ل ددددلا ن ددددتثةايهدددد اخددددلا اناًددددةا نو ل ددددق ا نو دددد  ةاجاثوددددما(38)ا نوو ًددددةاهدددد ا ندددد 

وددددددكاهدددددديا ناهددددددماا نو خةةددددددةارا ددددددك  ا نكة لددددددماارمن عما(ا39)يفقددددددمانقددددددمالعا ن ددددددتثماا

ا او ةم إةاي نيًقةان و مةإيا ن امةإةا.ا
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هدددد ا ناقماددددماا ن خةددددقةان و ل ددددق جافددددمعا ندددد اإعددددكااثوددددماإ لاددددكا  دددد ا ن ددددتثةاتقددددكإي

ع لهددددماا قهددددما ا ددددلالايت  قدددد اثدددد ا نوكددددوقيا ودددد ا ناهددددةا نق م قددددةجا ن ددددشاإ لاددددكا 

ا.اا(ا40)ا ن خةقةارو ل شا ن تثة

ندددد ا عاةاددددت ءا ن  دددد ا نددددش اإقددددل ارددددسا ناًدددد ا نوتثدددد  جاإ قددددماهدددد اخلانددددساأيدددد ا اااا

جايلأعاتدددددتثةا الددددد صومةا(ا41)هدددددكتا ن ددددد   ا نو ل دددددق ارم   دددددم ا نقمالاقدددددةا نخمكدددددةارهددددديا

جافددددمعا نقددددمالعا نعت وددددشاأ ددددم ات لق ددددهماعددددكاكددددلةساهدددد اكددددلةا ن ددددتثةا نو ددددم وة نوددددمنشات

نًدددما ادددساإادددكا عاااإقددد ا دددك اه ل دددشاالأ  دددم اودددمالعا ن دددتثماا نعدددم جايردددمنتاللاةنقدددساإ ادددق 

ا.ا(42) ن تثةا  اخو ةاأتخم ايااإ إكا  ا)هئة(ا

تا وددددمافدددشا دددق اااددددكا عارعددد ا نقددددل اق ا ياادددشا عاإ دددلعا ددددك اه ل دددشا ن ددددتثةا ثصدددااااا

هدددد اوددددمالعاا(2/1) دددلاهقددددتةافددددشا ن ددددتثةا نو ددددم وةجاي ددددش اهددددماالا ظددددسافددددشاادددد ا نوددددم سا

(ان ددددًةا146  اي لدددد صومة ما نوةددددت اةودددديا) ن ددددتثماا نعمه ددددةافددددشاهاددددم اتل قدددد ا اهددددل

صا....اما   ا اساا1988 اما...اااإق ا ك ا ن تثمءا نو ل ق ا  ا  تإ اتخةم

ه ل ددددشا ن ددددتثةا عاااإقدددد ا ددددك اا   ددددوددددمالعا ن ددددتثماا نوةددددت ااادددد افددددشا ددددق اااااا

 عا ن ددداكا ندددش ا فددديا نو دددتلااهددد جا  ددد ا نيقدددسا نوةدددت ا(ا43) ددد ا لا دددةا تدددخم اا نو دددم وة

 ا  ددددش ا ددددك افددددشا نو ل ددددق جاإ ودددد افددددشا ن ق قدددد اهدددد ا ددددمااات لددددق اتددددتثمااةندددد ا تدددد ت 

اي وقددددةجاين  يددددم ا  دددد اأهددددل  ا نو دددد صوتإ اهدددد اخددددلا اتع إدددد ا ا  وددددمعاي نصقددددةا ن امةإددددة

 .(ا44)ارمن تثماا

فقوددددماإخدددد ااً ددددقةا نو ل ددددق جاإعددددكا ندددد اهدددد ا ن ددددتي ا نت ق ددددقةانةدددد ةاتملددددق اا

نق م قدددةا) ناًددد ا نوتثددد  (انوعتفدددةافقودددما   ا ن دددتثةجايانودددمانهدددش اهددد اأ وقدددةاثاقدددتسان اهدددةا 

ثدددمعا ًدددمكاأامادددكاهددد ا كهدددسجااعاومالاًدددما تددد ت اهددد ا لأامادددكاه   ادددمااةيدددمفقةااردددكاهددد ا

ااتلفت ماه اوا ا ن تثةا.

خمكددددةا   اهددددما  وًددددما عار ددددكاماإعددددماشاهدددد ا لأ هددددماا او ةددددم إةايخوددددلاافددددشا الددددل  ااااا

  خدددد ا نعددددت  اإعددددكا  ددددكا نعل هدددد ا اإامرقددددةافددددشا نومنقددددةجاي عا ن ددددوم ان اماددددكارمالدددد صومةا

تً ددددقطا او ةددددم ا نعت وددددشجاهدددد اخددددلا اا ددددكاة ي ا لأهددددل  ا لأاًاقددددةاياقدددد ا نخاددددت اا

 .(ا45)ا نيًقةاي نومنقة
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ك ا عاهددد اردددق ا لأهددددلةا نو  لردددةجاتدددلفتا نخاددددتسا نومنقدددةافدددشارعدددد ا ددد اهودددماتقددددفضدددلاصااااا

/ا ياا/ا ا(ا8هدددمااةدددشا  قدددسا نودددم سا)ا نو ل دددق ايتددديات دددك إهيارودددماااإقددد ا ددد ا  ًدددق جاي دددش 

ااا.200(ان ًةا94لعا نوةمةماةويا)ه اتع قومااتًيقشاوما

رقددددةاهددددلةا اإامجاإعددددكاهدددد ا انخاددددتسا نومنقددددةافددددشارعدددد ا نو ل ددددق اع قددددكا عا تدددد ت  ا 

يخةلكدددقةا نً دددم ا نددددش اا اقعددددةاثودددما ادددساة  ددد جا(ا46)ا ن دددشالددد ًع  ا  ددد ا   ةسا ن ددددتثة

ا.ات  مجا ن اخاتسا و ةم إةجاي ن شاا ن تثةتقل ارسا

جا ا(اانددددياإ دددد ياهدددد ا نددددًق اي ن وددددلضاا//ا ياا8ادددد ا نوددددم سا)اثوددددما اددددساإلا ددددةا عا

ايت و اهل وعسافقوماإ شا:ا

 ددد اإ يدددشان دددشاإ دددلعا نو لددد اةدددكةا نخادددتسجارويهدددل ا خدددتاندددياإليددد ا ندددً ا نقدددمالاشاه -1

نع ددددل اخاقددددت ايلددددق مافددددشالددددل ا لأية  ا نومنقددددةا يا ددددمهلااتددددهم سا  وقددددةافددددشاهاددددم ا 

ا نومنقةا؟

ندددياإليددد ا ندددً ا نوعدددمإقتا نو اعدددةاهددد ااواددد ا ناًددد ا نوتثددد  ان  لكددد اةنددد اهدددكتاتدددلفتا -2

  نخاتسا نومنقةافشاتخ ا نو ل ا؟ا

اع قددددكا عا نخاددددتسا نومنقددددةاتدددد تشاهدددد ان ددددمرقةجال ان لددددئ ةا  إاددددم ا ن  ددددايه مينددددةاهًددددما

 و قدددةاهعمنادددةاهًظودددةامر ادددسافدددشا ن   قددد ا نودددمنشجايإعدددتما ن   قددد ا نودددمنشاا نو ددد وت نعوددد ا

ن اقمادددماا نومنقدددةا نو م دددةا ددد اهً ددد ساهدددمان  ةدددل ا  ددد اهع لهدددماات ددد عو افدددشا و قدددةا تخدددم ا

قةافددددشا نوميددددشاي ن ميددددتلايثددددشن ا نقددددت ة الايتققددددقياأ  ءا نوً دددد اا ن امةإددددةلاي نةددددًم 

اشا نو ددد قا دسا نليددديافددددفدددشات دددخق اأإدددةاه ددد  ةاهمنقدددةاأيات ددد ق قةلايتلودددياهدددمالدددق لعا  قددد

لاا ق ان اقماددددماا نومنقددددةدلايتةدددداكات ققددددماهصدددد ا ددددشطا ن مإددددةا نققددددم ارعو قددددةااودددديلايإ   دددد

ااااااااااااااااااااااا.اا(ا47) نقت ةام اديتقكإوهمار   اهخ ةتجايروماإًملكاي تخ

 نو ادددياهددد اواددد ا ناًددد ا نوتثددد  اهددد ايادددل اأ اتًظدددقيافع دددشايودددكاخدددلاا نل وددديا نعو دددشا

يدددمءسافدددشاتدددخ ا نو لددد جا قددد اااتلادددكاأ انو ددد نةا ن  قدددماهددد اهدددكتاتدددلفتا نخادددتساي ن 

ا ية ااأيا خ امة ااخمكةارهش ا ن  عا.ا

ينددددياإقددددل ا ناًدددد ا نوتثدددد  ارعددددكاكددددكيةاوددددمالعا نوةددددمةماروددددً ا  اةخةددددةاا ااااا

اا ن ا:يت و ا لامبا ن اجاا(ا48) ل صومةاهمنشااكإكساتتثةا
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 ددددشاهدددد اجاي ن ددددشااع2003 ن  ددددلة ااي ن  ققددددت اا او ةددددم إةا ن ددددشا ددددك شارعددددكا ددددم ا -1

 ن دددل ا نودددمنشا نعت ودددشا ادددمةسا ددد ارقئدددةا و ةدددم إةاهي ل دددةانوددد اإتغدددكافدددشا الددد صومةا

غاددددةافددددشاهوددددمااعدددد ا نت ندددد ا ددددك ا لدددد قت ةا لألددددعمةا ن ددددم كسافقددددسجاا  تفقددددسجاي ددددش اهددددما

ا اتتثماا ال صومةا نومنشاو ق ةااك صا.ات لق

ث ددددك صا  ادددد ا)ا ددددك اتددددلفتا نقددددكةسا نومنقددددةان و ددددتيلا نوددددت  ات لق ددددسجا  اإ دددد ت اتقددددكإيا -2

 ه قمةا إًمةا ت وش(ا.ا

جا قدددد اتع دددد ا(49) ددددك اتددددلفتا نقددددكةسا او ةددددم إةا نخمكددددةارمناددددكيتا نيًقددددةان  ددددتثة -3

   ه ماقةا نل وعقةان  تثة.هكتاا ناكيت

إةا ن ددددشاإوددددتارهددددما نعو ددددشاي نظددددتيما او ةددددم اا نل وددددياتدددد  قتا دددد ً  اهوددددمالددددامجاهددددكتاااااا

وتثدددد  اإتثدددد اادددد ا   ومهددددسا  دددد ا نتومرددددةاهوددددماإاعدددد ا ناًدددد ا نا نعددددت  ا  دددد ا ن ددددتثماج

 .ا(اتتثماا7 نو ع قةارً م ا ن تثماا نقم وةافعلاصجاي ن شاااإ امي ا ك  ما  ا)

تقدددكإياهعًدددل جال دددق اتدددخ اهددد اردددق ا نو شا مندددةاثدددمعافضدددلاصا ددد اهودددماتقدددك جافددداااا

(افددددد ثصتاهددددد اةأ اهدددددم ا%10ألدددددومءا اتدددددخم ا ندددددشإ اإو  دددددلعاا قدددددم ساه   دددددةارً ددددداةا)

صاثددددمهلاصاياج(50) ن ددددتثة  نعولهقددددةاي  ددددمبا  ةرددددم اي نخ ددددم تالآخددددتا ددددلا اان وق  اقددددةث دددديم

ا.ا(ا51)الًل اايهكوقةاه اوا اهت وكا  مرمااهام 

 

 الثانيالمطلب 

The second requirement 

 سلطة البنك المركزي بمنح الرخصة

Authority of the Central Bank to grant the license 

 ا ن ددددتخق ان دددد اتددددتثةاومهددددشار قددددكإياثمفددددةا نو   اددددمااإ دددد  ا ناًدددد ا نوتثدددد  اروددددًااا

 قدددد اأتددددمةااخددددلا ا نوددددكسا نقمالاقددددةا نو ددددك سجاا ن ددددتثةا رددددلا اجاثوددددماإاددددكا  قددددس نقمالاقددددة

 نعت وددددشجا  دددد ا ن دددد   ا ناًدددد ااهدددد اتع قوددددمااتًيقددددشاوددددمالعا نوةددددمةم/ا ماقددددما(اا8 نوددددم سا)

 دددلا ا ن دددتثةاارةددد ةات ددد ا نوتثددد  اركة لدددةايتدددكوقما نل دددم ما نوقكهدددةاةنقدددساهددد ا ن دددتثةجاية

ص.ا60 نل م ماه ا نًم قةا نقمالاقةاخلا ا) ا(ال ق اإلهم



 2020 -  (1لخاص بالتدريسيين وطلبة الدراسات العليا ) اجامعة بغداد / العدد  - العلوم القانونية/ كلية القانونمجلة 

 

 

 

232 

 

 هًقدددةا نل ادددكا دددك ات كإدددكااتدددمةإداردددكءا نودددكسا ن ن دددمرقةجاا عاهودددماإ خدددشا  ددد ااددد ا نودددم سااااا

 ن دددتثةارةددد ةا نل دددم مجاثودددمافعددد افدددشا نوت  دددةا نصماقدددةا ادددت ء ااهدددً اهت  متهدددما  دددلا ا

ا تلا نعت وشجاياع قكا عا ًمكا   وماعا وما:ايأهم ال لاا نوااج نتخةة

اتاكأا نوكساه اتمةإداةثوم اتكوقما نل م م.ا -1

 تاكءاه اتمةإداتقكإيا ن  كايهتفقمتساةن ا ناً اا نوتث  ا. -2

 ن دددتثةاا خادددمة ناًددد ا نوتثددد  ااردددكيةاماادددش كا نددد ات إقدددكا ا  ودددم ا نصدددماشجا  اإ  ددد  ااا

صاهدددد اتددددمةإدا لدددد لا 60يخددددلا اهددددكسا)  ن  ددددكايهتفقمتددددساروددددكتاكدددد  هما نقمالاقددددةجاا(اإلهددددم

ن ددددلعاة  ددددمءا ن ددددما نو  ددددمان اًدددد ا نوتثدددد  اركة لددددةايت  قدددد ا نل ددددم ما يعاةن  هددددساري ددددتسا

 .اا يعا  اهاتةاومالاشاتع قلاصان وةمن ا نخمكة هًقةاهعقًةاوكاإ اكات خقت صاي

ن ا  ا  ددد ا نددد جا عا نو دددتلاندددياإادددق ا مندددةا دددكي اتددد خقتافدددشاة دددلا ا ن دددتثةاردددشااااا

فودددما دددلا  ادددت ءا نو ادددياهددد اواددد ا ن دددتثةا؟افهدددش ا ن ودددلضا ن  دددتإعشاإع ددد اهدددكتايدددع ا

صافدددشا نعوددد ايتع دددقلاان و ةدددمن جا  قدددسافقدددكا نةدددقمغةا ن  ددددددتإعقةان قددددمالعجاهودددماإ ددداكاةةرمثدددم

ا لآتقق ا:اا نيتيق إةمةاةن ات قماأ كا

جا قًئدددشاإةدددمةا لددد قيمءا ن دددكايهتفقمتدددسا نوقدددك اةنددد ا ناًددد اناوقددديا ن دددتي ا نقمالاقدددة .أ

ةندددد ا ددددتضا نوليددددللا  دددد اة  ةساها دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  انقاددددشافددددشا نول فقددددةا

تاتددددهأا(6)أتددددهتاومر ددددةان  وكإددددكاا(6) لأينقددددةان   ددددكجايإدددد ياة  ددددمءا نول فقددددةاخددددلا ا

ا.(ا52)ةيمفقة

 دددك ا لددد قيمءا ن  دددكا ن دددتي ا نقمالاقدددةجافقةدددمةاةنددد اةردددلا ا ن دددتثةاردددشن اهددديارقدددمعا .با

  كجان تضا ل  ومنسا.اهل ويا نخ  اي نًق افشا ن 

ةعا نودددك ا ن هًقدددةا نو دددك سافدددشا نقدددمالعات ةددد ارمنوامن دددةجافدددلااإلادددكاهادددتةاودددمالاشاااااا

تةددد اةنددد اأثصدددتاهددد الدددًةاي دددش اث دددسااا  دددمءا ناًددد ا نوتثددد  اهصددد ا دددشطا نودددك جاي ن دددشاودددكا

 فشاهت  ةا نول فقةا ار ك  قةا.ا

 نوت  ددددةا نصماقددددةا نخمكددددةارعددددكا لدددد  وم اةاددددت ء اات لددددق ا ن ددددتثةجاتاددددكأاةاددددت ء اااااا

ر ةدددل ا ن دددتثةا  ددد ا نتخةدددةجا قددد اتقدددل ا ن دددتثةارعدددكات لق دددهمايت ددداق همار قدددكإيا

شاتخلنهددددما  ددددكاخ ددددشان اًدددد ا نوتثدددد  ان  ةددددل ا  دددد ا نتخةددددةا نتلددددوقةا ن دددد

اهومةلةاأا   هماجايإتفمارمن  كا نل م ما ن منقةا:ا
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اا خةاهةكوةاه ا قكات لق ا ن تثةا. .1

 لق ا ن تثةا.ا خةاهةكوةاه اتهم سات  .2

 ا خةاهةكوةاه ا نًظم ا نك خ شان  تثةا. .3

ه ضددددتا ا وددددملا نهقئددددةا نعمهددددةا ن  لق ددددشان  ددددتثةاه ضددددوًماألددددومءاأ ضددددمءاها دددد ا.4

     ةساي نوكإتا نويلضا.

تعددددتضاثدددد ا نل ددددم ماأ ددددلاطا  دددد اها دددد اة  ةسا ناًدددد ا نوتثدددد  ا كددددك ةاوددددت ةااااا

رودددً ا نتخةدددةان  دددتثةاإو ًهدددماهددد اهومةلدددةاا دددم هما ياةفددد ا نددد جايإقدددل ا ناًددد ارعدددكا نددد ا

(الددد ق اإلهدددماهددد اتدددمةإدا60ردددا لا اكدددم كا ن  دددكارمنول فقدددةا نًهم قدددةاهددد ا كهدددساخدددلا ا)

ا.(ا53)ةاتقكإيا ن  كاه  لفقماناوقيا ن تي ا نقمالاق

ة اإةدددددكةا ناًددددد ا نوتثددددد  ا ن دددددتخق ان  دددددتثةجارعدددددكا و ًم دددددسار مفدددددةا ن دددددتي ااااا

ا:اا(54)اي نو   اماا نقمالاقةا نلا هةان  تخق جايرع  ساإ ياةف اهً ا ن تخق اي ش

اك ةا نو  ًك اا نوقكهةا نقسا. .أ

 وقك ا ن  كا.ا نلييا نومنشان .با

 ددددةافددددشا ن ددددتثةا)ات ق نودددد  لااا نع وقددددةا ن ددددشاإ و دددديارهددددماأكدددد مبا نوًمكددددكا ن .اا

 ثمنوكإتا نويلضايأ ضمءاها  ا    ةس(ا.

  نو   اماا نومنقةا نخمكةارتأ اهم ا ن تثةا. . ا

يروددددً ا ن ددددتخق ان  ددددتثةجاتددددكةجافددددشالددددا ا ن ددددتثمااي نو ل ددددماا نومنقددددةاغقددددتااا

ا.ا(55)ا نة ةال اق ا نًمفشسا  اا قهمااوقيا نق نوةتفقةايت ت ا 

اًدددد ا نوتثدددد  افددددشاهددددً ا نتخةددددةان  ددددتثةا ناإ ددددك افددددشا نل ودددديا نعو ددددشجا عاإ ع دددد 

 ياإقدددل ار ددد كا نتخةدددةاهددد ا ن دددتثةاردددكيعا  اةغدددياتدددلفتاثمفدددةا ناقمادددماا نلا هدددةاندددشن جا

هعمنادددةات دددتإعقةانوصددد ا دددشطا ن مندددةجايإ  قدددما نددد اهددد اخدددلا اايادددل اافلاردددكاهددد  نقدددماودددمالاشجا

ا:ااش ن من

 أولا : حالة إلغاء الترخيص

هددد ا لألدددامبا ن دددشاتاعددد اهددد اودددت ةاةن دددمءااو دددة دددلفتاارودددمالعا نوةدددمةمااييددد فقدددكا  

 :اا(ا56)اإ شاييفقمان قمالعجاي نو وص ةاروما ن تخق ا نووًل ان  تثةاام   صا
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ا  دددد اهع لهددددمااثم رددددةايغقددددتاكدددد ق ةاأياا -1  ةددددل ا ن ددددتثةا  دددد ا ن ددددتخق ارًددددمءص

ااً اهخمنيمااال تإةا.إ ضو ا ن  كا نوقك ان 

جاثددد عاإقدددتةا ناًددد ا إدددم سااثددد   ا هدددمكا ن دددتثةالأهدددتاكدددم ةاهددد اواددد ا ناًددد ا نوت -2

ةأ اهددددم ا ن ددددتثةا ياتاًقددددكاادددد ء اهدددد ا لأةرددددم اثم  قددددم شانهددددمجا ااأعا ن ددددتثةا

 تخمن اأي هتا ناً ا نوتث  ا.

 لدددد خك  ا لأهددددل  ا نول  ددددةانددددكتا ن ددددتثةافددددشااددددت  ياغ ددددق ا لأهددددل  ايتولإدددد ا -3

 .ا  ة مبا

اتثةكددددعلرةافددددتضا نتومرددددةاي  تددددت ما  دددد ا ن ددددتثةايلددددالاتهمار دددداكااقدددد ا ن دددد -4

 خمةجا نعت  ا يعاهل فقةاه ا ناً ا نوتث  ا.

فيدددشا دددشطا ن مندددةاإ دددلعاودددت ةاةن دددمءا ن دددتخق اودددمالاشجا اا ادددساإادددل ان  دددتثةا ن عددد اا

ي ا  ددددت ضارةدددد ةاوددددت ةا ناًدددد ايإ ددددلعا ندددد اأهددددم ا نو  وددددةا نوخ ةددددةجاي ن ددددشات دددد  شا

ا ودددددةكاودددددمالعا ناًددددد ا نوتثددددد  ايت دددددو ا)اه  ودددددةا نخدددددكهماا نومنقدددددة(اجايتعدددددكاه رولاددددد

أي اه  وددددةاهمنقددددةاتدددد  شافددددشا نعددددت  اي ددددشا ناهددددةا نوخ ةددددةاروت اعدددددةا نخددددكهماا نومنقددددةاا

ادددد م ماا ناًدددد ا نوتثددد  ا نعت ودددشاي ن دددشاإو ددد ا نتادددللاةنقهدددمافدددشا مندددةاا دددلباا   دددماا

 .ااا(57) ا تيم اخ شردق ا نودةمةماي نو لد ماا نومنقةارًمءا  

يادددل اأتيدددم اخ دددشاردددق ا ن دددتثةاك ايإيهدددياهددد ا نددد جا دددك اادددل  ا ن عددد افدددشا مندددةا دددااااا

ي نو ددد صوتجاياع قدددكاةعايادددل ا اتيدددم ا نخ دددشاأهدددتااردددكاهًدددسا قددد اهددد اغقدددتا نو ةدددلةا عا

جاثوددددما عا نو دددد صوتاإ  ددددكاهدددد ا ن ددددتثةاتددددكيإ ا(58) ن ددددتثةاتددددكخ ار عددددمهلاااغقددددتاه  لرددددة

ك اان ددددتضا ا ددددلالا  قهددددماي ا  ددددت ضا  قهددددمافددددشا منددددةاا ددددلباة ا ن عددددمهلاااي ن عمودددد

اسايرق ا ن تثةا.ارقًهًم  ةا

 حالة رفض منح الترخيص للشركةثانياً : 

ا  ددد ا نتخةدددةا نووًل دددةانهدددماهددد اواددد اا ندددق اراه دددمعا ن دددتثةاه  يندددةاا دددم هما اارًدددمءص

ا.اي نقم وق ا  قهم ناً ارعكهماإ  قماه اتلفتا نو   امااي ا  امة اا نخمكةارمن تثةا

وقدددددك اةنقدددددسان  ةدددددل ا  ددددد ا ناهددددد ا نو لوددددديا عاإدددددتف ا ناًددددد ا نوتثددددد  ا ن  دددددكايااااا

 ن دددتخق جالألدددامباة اعدددةاان وةددد  ةا نعمهدددةاثددد عاإ دددلعا ًدددمكافدددم  افدددشا دددك ا ن دددتثماا
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صان وةدددد  ةا  نعمه ددددةافددددشاهاددددم ا الدددد صومةا نوددددمنشجاأياوددددكاااإ ددددلعاوددددت ةا نددددتف اة اعددددم

صاهًسافش ا ك اهً ا ن تخق ا.ااا نعمهةجار اتع يم

صددد ا دددشطا ن دددمااان  دددتثةا ن دددشانددديات ةددد اماهفقدددكاأادددم ا نقدددمالعا نعت ودددشافدددشا مندددةات قدددااااا

جاي ددددش اهددددماوتةتددددسا(ا59)  دددد ا ن ددددتخق ا ددددما ا  ددددت ضاأهددددم اه  وددددةا نخددددكهماا نومنقددددةا

(اهدددد اوددددمالعا نوةددددمةماي ن ددددشااةددددشا  دددد ا اددددسااماااتخضددددياأ اتع قوددددمااأيا105 نوددددم ساا)

 ة اااهم قددددةاكددددم ةسا دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشارولاددددكا ددددش ا نقددددمالعاأي هددددتاأياوددددت

 سا نًظددددتافددددشا قئددددةاوضددددم قةا اا  دددد ا نً ددددلا نوًةددددل ا  قددددسافددددشا ددددش ا نقددددمالعامجايا ددددم 

(اهددددد اودددددمالعا ناًددددد ا نوتثددددد  اي ن دددددشااةدددددشا  ددددد ا ادددددسام....اإ دددددلعاهددددد ا63 نودددددم سا)

 ناًددددد ا نوتثددددد  ا:ا .اا خ ةمكدددددهماهت اعدددددةا لأي هدددددتاي نقدددددت ة اا ن منقدددددةا ن دددددشاإةدددددكة م

 عاإ ع ددد ا ناًددد ا نوتثددد  افدددشاالوددديةفددد اا  دددكاةكدددك ةاتدددتخق ا...ما.اثودددما عاهددد ا نو 

هدددً ا ن دددتخق ا.افيدددشا دددم ات قدددماهصددد ا دددشطا ن دددماااتقدددل ا ن دددتثةاردددمن ع ارةددد ةا نقدددت ةا

ا.اا(60)(اإل اه اتمةإدا ل لا ا لأهتاأيا نقت ة30خلا ا)

ودددددمالعا ناًددددد ا نوتثددددد  ا  ددددد اا(اهددددد 63  ا  ددددد ا نددددد اجافقدددددكااةدددددشا نودددددم سا)ااا

 ة ااي لأي هدددددتا ن دددددشاإةدددددكة ما ناًددددد اجانقدددددت خ ةمكدددددماا نو  ودددددةجاي نو وص دددددةاروت اعدددددةا 

 يلآ:اةفدددد ا  ددددكاةكددددك ةاتددددتخق اأياتةددددتإ اهةددددتفشاأيا قدددد ااةددددشا  دددد اأاددددسما

ةيددددمفةاتددددت اأياوقددددكا ًددددكاةكددددك ةاتةددددتإ اأياتددددتخق اأياةن ددددمءاتددددتخق ا ياتةددددتإ ا

فددددتضاةاددددت ء اا ماقددددما:اا.وددددمالعا ناًدددد ا نوتثدددد  ارولاددددكا نقددددمالعا نوةددددتفشاأيارولاددددكا

ةارولاددددكا نقددددمالعا نوةددددتفشاأيارولاددددكاوددددمالعا ناًددددد ا نوتثدددد  ا ةإددددتًيقشإددددةاأيا قلرددددمااة ا

ص:اةكددددك ةاأهددددتالأ اتددددخ اإدددد  ي اا ددددم اإ   ددددكاةكددددك ةاتددددتخق اأياتةددددتإ اردددد عا:ا  منصددددم

لباإو ًدددديا دددد اه  يندددددةا ددددش ا نً ددددم ا يعا ن ةددددل ا  دددد ا ن ددددتخق اأيا ن ةددددتإ ا نو  دددد

اما..……ه اوا ا ناً ا نوتث  

ه ضددددتةاهدددد اوددددت ةاأياأهددددتاأياةاددددت ءااًددددل إ ددددمالأ اتددددخ ا اقعددددشاأياهعي  قددددساااا

أكدددددكةطاأياودددددم اردددددسا ناًددددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشاةعاإ قددددك ارعتإضددددةا  ددددلتاةندددد ا نو  وددددةاجا

إ  ددددكافقهددددماة ددددم سا نًظددددتارددددمنقت ةاأيا لأهددددتاأيا  اددددت ءا نددددش اأكددددكةطا ناًدددد ا نوتثدددد  ا.ا

صاهددد اتدددمةإداكدددكيةا نقدددت ةاأيا لأهدددتيإاددددكا  تخدددم ااأياةفددديا دددشطا ندددك لتاخدددلا ا لا دددق اإلهدددم

  اددددت ءاي نل يدددد اةعا دددشطا نوددددكسا دددشاهدددكسالدددقل جاأ اةعا ن ددددمافدددشاةومهدددةا دددشطا نددددك لتا
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إ دددقطارودددتيةا دددشطا نودددكس.ايرعدددكا ندددد اإقددددل اثمتدددكا نو  ودددةارعدددكا لددد قيمءا نتلدددل ا نقضدددم قةا

 ا ناًددددد ا نوتثددددد  ا نعت وددددشاي لأ ددددت ما نوعقًددددةاراةلددددم اا ددددخةاهدددد ا تإضددددةا نددددك لتاةندددد

ا.ا(ا61)  ات ء اا لأختتم ان تضاةرلاغهياي ل  و

ثوددددماأاددددساااإاددددل ان و  وددددةااأعاتقددددتةاةن ددددمءا لأهددددتاأيا نقددددت ةا نددددش اأكددددكةطا ناًدددد اااا

 نوتثدددد  اأياة طان اًدددد ا  ددددم سا نًظددددتافقددددسايااإاددددل انهددددماةعات  دددديار علإضددددماااقكإددددةاأيا

اااافقودددماإ ع دددماردددمنقت ةاأيا لأهدددتا نددددش اأكددددكةطا ناًدددد اجا اافدددشا ن دددماهةدددتيفمااأيافل  دددكا

ا:ا(ا62) لآتقةا

ة  اتعددددكتا ناًدددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشالدددد  متساأياألددددمءا لدددد خك ههما ًددددكا تخدددددم ا نقدددددت ةاأياا (1

ا .ةكدك ةا لأهت

أ  ا تادددديا ناًدددد ا نوتثدددد  اةاددددت ء اااات ومتدددد افددددشاال ت ددددماهدددديا  اددددت ء اا ن دددددشا (2

نقددددمالعاروددددمات دددداكافددددشايوددددللاةيددددت ةا  دددد ا قددددل اأيا ن   هددددمااأيااددددد ا  قهدددددما 

  . نو ضتةا تمهةمن ا ن

 أعا نقت ةا تخشار   اتع يشاأياا ي اا. (3

إيهدددددياهددددد ا نددددد جا عا نو دددددتلا نعت ودددددشاأ  ددددد ان اًددددد ا نوتثددددد  الددددد  ةا نتومردددددةاااااا

ي لأتدددت ما  ددد اتدددتثماا الددد صومةا نودددمنشجايفدددشا  اا نلودددشاندددياإاعددد الددد   ساه  قدددةجارددد ا

 ندددل ة سار ددد عا نددد جاااقدددةوقدددك ما ًدددكاهومةلدددةاي اامتدددسا نقمالاقدددةاروت  دددمساثمفدددةا لأ  دددم ا نقمال

    اااإ عتضا ناً ا نوتث  ان و مءنةا نقمالاقةاأهم ا نقضمءا نوخ  ا.اا

ةعا نو ددددتلا نعت وددددشااعدددد اهدددد ا نقددددت ةا نًهددددم شا نةددددم ةاهدددد اه  وددددةا نخددددكهماااااااااا

(اهددد اودددمالعا70  ودددةا الددد ئًممجاي دددش اهدددماوتةتدددسا نودددم سا) نومنقدددةاودددمرلاصان  عددد افقدددساأهدددم اه

ا.ا  ا ناً ا نوتث

يإاددددكيانًددددماا عاهدددد ا لأهددددلةا اإامرقددددةا ن ددددشاأية  ددددما نو ددددتلا نعت وددددشافددددشاوددددمالعاااا

 ناًددددد ا نوتثددددد  جا دددددك ات ةدددددق ا نقدددددت ة اا نةدددددم ةساهًدددددسايخضدددددل هماأهدددددم ا نقضدددددمءا

(اي ن دددشا ظدددتاا100 نودددم سا)جايادددمءا نددد اتومتدددقماهدددياهدددماودددتةطا لددد لةامافدددشا(63) نوخددد  ا

انقضمءا.ا ا ت ةق ا  اوت ةاة  ة اه ا ن ع ارة  ساأهم

يندددياإ دددا ا نقضدددمءا نعت ودددشجاأإدددةا مندددةااددد  لاردددق ا ناًددد ا نوتثددد  اي  اتدددتثةاهددد ااااا

اتتثماا ال صومةا نومنشجايإع  ا ن ا  كاتةلةاما نًقم ا ن منقةا:ا
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ماا نومنقدددةا لأخدددتتا نعمه دددةاو دددةا دددك اتدددتثماا الددد صومةا نودددمنشاهقمةادددةاهددديا ن دددتث -1

افشاو م شا نوةمةماهصلاصا.ا

 اهددد اواددد ا ن دددتثماا نعمه دددةافدددشاو دددملا الددد صومةا نودددمنشافدددشالدددل انعوددد ا دددقمرقةا  -2

 نعدددددت  انددددد ية  ا نومنقدددددةجاي ان ددددد   ار   دددددم ا نقدددددمالعاي لأاظودددددةا نخمكدددددةار دددددل ا

  لأية  ا نومنقةا.ا

 الددد صومةا نودددمنشجاإ دددلعاهددد اأثصدددتا نقدددت ة اا نةدددم ةسار دددما ن دددتثماا نعمه دددةافدددشا -3

ية  ا نومنقددددةجاي غ اهددددمات ع ددددمارعددددك اندددد اوادددد ا قئددددةا لأية  ا نومنقددددةايلددددل ا نعددددت  

تقدددكإيا  فةدددم ا نودددمنشاخدددلا ا نول  قدددكا نقمالاقدددةا نو دددك سافدددشا نقدددمالعجاهودددماإتتدددكا

فدددتضا ن ت هدددماا نومنقدددةا دددش ا تهدددمعا ن دددتثةار تهماهدددماهددد ا ن دددك ي افدددشا ن دددل اي

  رطا.ا نضل  قهماي  كا
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 الخاتمة      

Conclusionا

اا ال صومةا نومنشاه اوا ا ناً ا نوتث  جاتلك ًمااتثمتتخق اتااهليللارعكا اا همءاه ار  ااا

ا ن ااو ةاه ا نً م  اي ن لكقمااي ن شاا ه ا اخشارهما:اا

 اولا : النتائج 

تعددددكاتددددتثةا الدددد صومةا نوددددمنشاتددددتثةاهمنقددددةاغقددددتاهةددددتفقةلاتعودددد ار دددد  اة ددددق ا   (1

باة ي ا لأهددددل  اية ددددم ساتل قيهددددمافددددشاهاددددم ات ددددلإ اية  ةسا نو ددددمفةا  دددد ااددددشا

لاهددد اخدددلا افددد  ا  دددمباه يظدددشارملددديا نو ددد صوتافدددشا ن دددل ا نودددمنشاي نققدددم انقدددة نوم

اراات ءا و قماا ن ك ي اه ارقيايتت ءا لأية  ا نومنقة.

ت وقدددد اتددددتثةا الدددد صومةا نوددددمنشار ددددمرياخددددم افقوددددماإ ع ددددمارً ددددم هما نو ضددددو ا (2

 لأهددددل  ا نخمكددددةافددددشاهاددددم ا لأية  ا نومنقددددةلاي ددددش ا نً ددددم اإع وددددكااتل قدددد اة ي 

 الدددم ا  دددد ا نصقدددةا ن دددشاإوً هددددما نو ددد صوتارمن دددتثةلاهوددددماإعًدددشاأعا  دددد ااةادددةرمنكا

تدددددتثماا الددددد صومةا نودددددمنشا نعوددددد ا  ددددد ا ةلا نصقدددددةارمنو ددددد صوتاأياصاواددددد الدددددعقهما

 ناشباأهل نساي ل صومة م.

 وددددكا  دددد اهددددكتا ن   ههددددماراوقددددياه   اددددماا عاااددددم اتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشاإع (3

صلايرع  دددسالددد يقكا ن صقدددتانلوددد ن دددتخق اي افةدددم ا نودددمنشافدددشا  شا نو دددك اندددساولالادددم

 ه اه ما همانكتا نو  صوتإ لاهوماإاع اهًهماه تيلاوم يااااكيتاهًس.

أياددددكا نو ددددتلا نعت وددددشا  دددد اتددددتثةا الدددد صومةا نوددددمنشا ةددددلنهما  دددد اتددددتخق ا (4

وادددد ا ناددددكءارو  ينددددةاا ددددم هملايإعددددكا ن ددددتخق اروصمرددددةااكددددم ةا دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  

رددددما لالا  دددد ااوقددددياأينقددددماات لددددق ا ن ددددتثةايهددددكتااثدددد  تو ددددق ا ناًدددد ا نوت

  ن   ههمارملأ  م ا نقمالاقةا نوًظوةانعو هم.

ن تخةددددةا اددددت ء ااومالاقددددةا كإددددكسجا  اتًق ددددياهت  دددد اهددددً ا نتخةددددةا ندددد اهددددت   ق ا (5

ن مفددددةاه دددد   هماا نتخةددددةانقدددد يا ة لدددد هماات وصدددد ا نوت  ددددةا ايندددد ار قددددكإيا ن ددددتثة

ناًددد ا نوتثددد  اردددم لا ا ن دددتثةارودددً ا نتخةدددةاهددد ا ا يف ةدددهمجايت وصددد ا نصماقدددةارققدددم

  كهسا.ا
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تدددتثماا الددد صومةا نودددمنشاتدددلفقتا دددك اأ اددد اندددتأ ا نودددم لاا نقدددمالعا نعت ودددشأياادددشا (6

تدددتثةا يا دددمرياادددك ايودددم ةسااي دددش ا ن دددت اإعدددكاروصمردددةاودددكةسا ن دددتثةا  ددد ات لدددق 

  دددمجاةنددد اشات إيدددمءارمن   همتهدددملافضدددلاصا ددد اودددكةتهما  ددد اه  يندددةاأا ددد  هما ن ددد  ددد ا 

 ة ي اأهل  اثاقتس.

 ثانياً : التوصيات 

الكددددشا نو ددددتلا نعت وددددشار  ددددتإيااظددددم اوددددمالاشاه  مهدددد ا ا  ددددم اإعددددمن ااوقدددديا  (1)

  نو مث ا نخمكةار تثماا ال صومةا نومنشا.ا

هدددددً ا نتخةدددددةان  دددددتثماا نت غادددددةاالكدددددشا نو دددددتلا نعت ودددددشار ا دددددقطا ادددددت ء ااا (2)

 ن عو افشاهام ا ال صومةا نومنشا.

 نو ددددتلا نعت ودددشارااددددمةلاتيعقدددد ا يةا   دددتساه ددددا ا ن دددتثماافقوددددماإخدددد اكدددشاالا (3)

تدددتثماا الددد صومةا نودددمنشجاييدددتيةسا إادددم اادددللاهددد ا ن ً دددقمافقودددمارقًدددسايردددق ا ناًددد ا

  نوتث  اثلاسا ناهةا نق م قةا نو  ينةا ًهما.ا

 

ا

ا

ا
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ا

ا
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ا
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 لهوامشا

Notes 

 

 .اه إددددكا اددددكا نددددت و ا نددددكية جا   ةسا الدددد صومةاي نو ددددمفةا الدددد صومةإةجا ن اعددددةا ايندددد جا  ددددت ءان ً ددددتاا1

ا.اا36جا ا2010 اة عجالًةاا–ومعاي ن ل إيجا 

 نومنقددددةجاالددددمنياه وددددكا اددددل جا .ا  وددددكاه وددددكافهوددددشجا الدددد صومةاي  ي تددددسافددددشا الددددل   ا.ااإًظددددتو إددددكان اا2

جايفدددددشا  اا نوعًددددد اا86جا ا2014 ن اعدددددةا اينددددد جا  ةا ندددددكث لةان ع دددددل ا ا  ةإدددددةاي او ةدددددم إةجالدددددًةا

الددددد صومة ااي نو دددددمفةا الددددد صومةإةجالدددددلةإمجالدددددًةا .ا ادددددكا ندددددت   اوملددددديجا .ا  ودددددكا نع دددددشجا   ةسا 3

 .339جا 2011

 نومنقددددةجاة تي ددددةا ث ددددلة طاهقكهددددةا ندددد ا . ددددد شافددددل  ا رددددت قيجا نًظددددم ا نقددددمالاشاا  ةساه يظدددددةا اية  ا3

 .ا101جا ا2008ها  اث قةا ن قل جاامهعةا نًهتإ جالًةا

تددددتثةا الدددد صومةا نوددددمنشا ددددشاتددددتثةا نعت وددددشا  دددد اأاددددساما/اأيا(اهدددد اوددددمالعا ن ددددتثمااا9اةددددشا نوددددم سا)4

نقددددةا نت ق ددددشافقددددسا ددددلاتلاقددددسا نوددددكخت ااا ددددلا الدددد صومةافددددشا لأية  ا نوماهًظوددددةافددددشا نعددددت  لاا ددددم هم

 ". نعت وقةلارومافشا ن لا لألهياي ن ًك ااي ل ااا نخ إًةاي نل   يا نصمر ة

ا5 Articleا )3l1lA(ا ofا theا USا Investmentا Companiesا Actا ofا ا1940 statesا thatام

(A) is or holds itself out as being engaged primarily, or proposes to 

engage primarily, in the business of investing, reinvesting, or trading 

in securities…." .. 

ا.ا162جا 2009 نعت  جالًةاا– ا.اركةاغقلاعاي يجا ن ل ا نًقكإةاي نومنقةافشا نعت  جار ك  اااا6

ا.ا29كا ال جايا ا.ا  وكاه وكافهوشجاهةكةالمرماجا ا ا.المنياه وا7

ا–ي  دددد ان ً ددددتجا وددددمعاا ا.ا إددددم اةهضددددمعجااهاددددم لا الدددد صومةا نوددددمنشاي ن قققددددشجا ن اعددددةا نت رعددددةجا  ةا8

جاثدددددددشن ا ا.اه ودددددددكاه ودددددددل ا نو ددددددددمي جا الددددددد صومةافدددددددشا ناًدددددددلكاا29جا ا2007 اة عجالدددددددًةا

اك ما.يهمرعا83جا اا2011جاهةتاجالًةا  للاهقة

ا–نقدددددةجا ن اعدددددةا لأينددددد جا  ةاكددددديمءان ً دددددتجا ودددددمعا .اا لتدددددقمةاهعدددددتيمجا الددددد صومة ااي لألدددددل  ا نوما9

 .اا20جا ا2014 اة عجالًةا

 ا.ا اددددكا نع إدددد اهةدددد ي جا ة لددددةا ناددددكيتايتققددددقيا نو ددددتي ماجا ن اعددددةا ايندددد جا  ةا ن مهددددكان ً ددددتجاا10

 .اا93جا ا2004 اة عجالًةاا– ومعا

ا.ا45ا–ا44إم اةهضمعجاهةكةالمرمجا ا ا.ا ا11

https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=15-USC-1574008798-1210525349&term_occur=710&term_src=title:15:chapter:2D:subchapter:I:section:80a%E2%80%933
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12 Article (12) of the US Investment Companies Act of 1940 states that " 

PURCHASE OF SECURITIES ON MARGIN; JOINT TRADING ACCOUNTS; SHORT 

SALES OF SECURITIES; EXCEPTIONSIt shall be unlawful for any 

registered investment company....". 

ا.ا2011/ا3/1مةإدا(ار ا4172هً لةسافشاها ةا نلوم يا نعت وقةارمنعك ا)اااا13

صا(اهددد اتع قودددمااتًيقدددشاودددمالعا نوةدددمةما  ددد اا2اةدددشا نودددم سا)ا14  ادددساماإقدددك ا  دددكا ن دددتخق ا يا/الم لدددم

صارمنل م ماي ناقماماا نو  لرةاما. صايهت فقم ا اام ساخ قم

ا.ا2010(ان ًةا4مةما نعت وشاةويا)(اه اتع قومااومالعا نوة8ا ا نوم سا)ا15

ا نو ل ماا نومنقةاغقتا نوةتفقةجار  اهً لةافشا نولويا ان  تياشا اتشا:اةرت  قيات ت اجااا16

 .ا26/4/2018جاتمةإدا ن إمةسافشاhttp://www.alghad.comااااااا

ًدددد اإ ددددلعان اا-3....  دددد ا اددددسمااا2004(ان ددددًةاا56 نوتثدددد  اةودددديا)(اهدددد اوددددمالعا ناًدددد ا4اةددددشا نوددددم سا)ا17

ا.اإ ددددلعان اًدددد ا نوتثدددد  ا نعت وددددشاجاي ددددلا5 نوتثدددد  ا نعت وددددشالدددد  ةا كددددك ةا ن ددددل   ا ن ًيقشإددددةا....

صانلا  ددددم ا نوًةددددل ا  قهددددمافددددشا ددددش ا نقدددددددددددمالعاجالدددد  ةا كددددك ةا اي هددددتا رةددددك اتًيقددددشاههمهددددسايفقددددم

اثقمامااه ك سا....ما.ا نو  هةا نولاهةانلافت  ا ي

اا الددد صومةا نودددمنشجا   اهدددما ه ًعدددشا ن دددتثةا نوتخةدددةا ددد ا نادددكءاندددياإدددً ا نو دددتلافدددشااظدددم اتدددتثما18

/ا يا(ا147 ندددد اادددد ا نوددددم سا)اا جا ددددش اإق ضددددشاهًددددما نتاددددللرو  ينددددةاا ددددم همافوددددم لاهةددددقتا ن ددددتخق

 .ا1997(ان ًةا21ه اومالعا ن تثماا نعت وشاةويا)

ا.ا2004(ان ًةا94ه اومالعا نوةمةما نعت وشاةويا)ا(13نوم سا) ا19

ا.اا1997(ان ًةا21(اه اومالعا ن تثماا نعت وشاةويا)1ًظتاا ا نوم سا)إا20

جا  ةا ني ددددتا1981(ان ددددًةا159 نو ددددم وةايفقددددمصاا  ددددم اوددددمالعاةودددديا) ا.ا رددددلا إددددكاةيددددل عجاتددددتثماااا21

ا.ا52جاا ا1983 نعترشجاهةتجالًةا

ن اعددددةا لأيندددد جاهً ددددلة اات  قيااملدددديجا نًظددددم ا نقددددمالاشانو ل ددددشا ن ددددتثةا نو ددددم وةجا فددددمةي اةرددددا .ااا22

 .اا321جاا ا2013 ن  اشا ن قلوقةجاناًمعجالًةا

ماا الددددد صومةا نودددددمنشافدددددشا ن  دددددتإيا نعت ودددددددددددددشاجار ددددد ا .اخدددددمن اادددددمفياأهدددددق جاخةلكدددددقةاتدددددتثا23

جا ا2012جالدددددًةا27عدددددةار دددددك  جا نوا دددددكاهً دددددلةافدددددشاها دددددةا نع دددددل ا نقمالاقدددددةجااث قدددددةا نقدددددمالعجاامه

127. 

ا–ت يكاف دددددق جا اث  دددددمبافدددددشاة  اهدددددم ا ن دددددتثةا نو دددددم وةجا  ةا نصقمفدددددةان ً دددددتجا ودددددمعا .ا ادددددم اهددددداا24

 .ا54جا ا1998 اة عجالًةا

https://www.law.cornell.edu/definitions/uscode.php?width=840&height=800&iframe=true&def_id=15-USC-1612937168-1106470951&term_occur=86&term_src=title:15:chapter:2D:subchapter:I:section:80a%E2%80%9312
http://www.alghad.com/
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 نةددددم ةا دددد الدددد  ةاا2004(ان ددددًةا64ك اوددددمالعا ن ددددتثماا نعت وددددشارولاددددكا اهددددتا ن  ددددتإعشاةودددديا) دددداا25

 .اا2004ن ًةاا/(ا/ا  إت عا3982يتياا تطافشا نلوم يا نعت وقةارمنعك ا)ا ا  لاما نو و ةج

ا.ا2007/ا17/1(افشا4031هً لةافشا نلوم يا نعت وقةارمنعك ا)ا26

ا.ا2009/ا3/2(افشا4111عك ا)هً لةافشا نلوم يا نعت وقةارمنا27

إق ةدددتا  ددد ا ا قدددم ا لأهدددل  ااإعدددتما الددد صومةاغقدددتا نوامتدددتار ادددساماادددللاهددد ا ادددل لاا الددد صومةا ندددش ا28

ة  ا نومنقدددةاهددد اتدددت ءاألدددهيايلدددًك اايااإ دددهيافدددشاتلنقدددكاأيا خدددل ا نًقكإدددةالايإ ةددد افدددشالدددل ا اي

لدددد صومةا ااًاددددشاغقددددتا نوامتددددتافددددشا .لددددوقتسا اددددكا اهةدددد ي جاا اإًظددددت:ااكإددددكسامجلدددد يايخددددكهمااا

 ع ددددل ا نقمالاقددددةاي ن قملددددقةجالددددل ا اية  ا نومنقددددةا نعت وددددشجار دددد اهً ددددلةافددددشاها ددددةاث قددددةا نقددددمالعان

ا769جا ا2015/ا نا ءا نصماشجالًةا12جا نعك اا4 نوا كااث قةا نقمالعجاامهعةاثتثلكج

ا.ا0620(ان ًةا13(اه اومالعا ال صومةا نعت وشاةويا)1ا ا نوم سا)اا29

ثةا(اتددددتا85)ا30/6/2011ر ددددوا ددددك ا ن ددددتثماا نوكةاددددةافددددشالددددل ا نعددددت  اندددد ية  ا نومنقددددةار ددددمةإداا30

صا(اه قلعا ياةا هتإ شاألاا7ا-ا5يروعك اإ ت ي ارق ا)اا  جاة اياا نولويا ان  تياشا لأتشا:ال قم

ا.25/5/2018جاتمةإدا ن إمةسافشاhttp://www.iraq-businessnews.comاااااا

ا                                     

ا.ا2011(ان ًةا6مةا نومنشا نعت وشاةويا)/ا ماقما(اه ااظم اتتثماا ال صو1إًظتاا ا نوم سا)ا31

ا.ا1997(ان ًةا21(اه اومالعا ن تثماا نعت وشاةويا)28وم سا)اإًظتاا ا نا32

جاا1981هةدددددتاجالدددددًةااااا– .ا  دددددًشا نوةدددددت جاتدددددتثماا الددددد صومةجا  ةا نًهضدددددةا نعترقدددددةجا نقدددددم تساا33

 .122 ا

الدددد صومةا نوددددمنشجاةلددددمنةاهما دددد قتاهقكهددددةا ندددد ا ا.الددددهم الددددل   ا عوددددةجاا نًظددددم ا نقددددمالاشان ددددتثماا ا34

 .78جا ا2001قمالعجاامهعةار ك  جالًةاها  اث قةا ن

 .اا2004(ان ًةا94(اه اومالعا نوةمةما نعت وشاةويا)3/ا5إًظتاا ا نوم سا)ا35

مةي اةردددددت  قيااملددددديجا نودددددلا افددددشا ن دددددتثماا ن امةإدددددةجا ن اعدددددةا اينددددد جالدددددًةان و إددددكاإًظدددددتا .افدددددااا36

ا.ا34جا نو  اةا نقمالاقةاجر ك  اجا ا2007

(اهددد اودددمالعا نوةدددمةما نعت ودددشارددد عا نوقةدددل ارمن قدددم سا نو   دددةا دددشا)ا قدددم ساهامتدددتسا1اةدددشا نودددم سا)ا37

فتاهددددياتددددخ ا يا ياغقددددتاهامتددددتساهدددد اوادددد اتددددخ اإعودددد ار دددد  اهًيددددت ا ياهاول ددددةار دددد  اه ضددددم

 قددددل ا ن ةددددلإشجا يات ددددق ا ياأثصددددتاهدددد اةأ ا نوددددم جا ياا%10 تددددخم ا خددددتإ افددددشاه ددددتيلاتوصدددد ا

 نددددش اتقدددديا  قددددسا ن قددددم ساي  دددداوماإقددددتةا ناًدددد ا نوتثدددد  ااهومةلددددةاايل  ددددما  دددد اة  ةسا نو ددددتيل

ا نعت وشا(ا.
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عدددددةا اينددددد جاا ا.اتدددددقومءالدددددت جاجاتققدددددقيا نو دددددتي ماا الددددد صومةإةايخ دددددل اا ة لدددددماا نادددددكيتجا ن اا38

ا.ا107ج ا2017هةتجالًةاا–اه  اةا نك ةا نعترقةان   مبجا نقم تس

صا(اه اومالعا ن16إًظتاا ا نوم سا)ااا39  .اا1997(ان ًةا21 تثماا نعت وشاةويا)/ا منصم

 نو لدددد ا نددددش اإ  ودددد اه دددد ينقةات لددددق ا ن ددددتثةجايرددددق ا نووصدددد ا نقددددمالاشا يااتددددخ ارددددق هقدددد ا نيقددددسااا40

ا ا نددددشإ اااتً اددددما  ددددقهياكدددديةا نو لدددد جانعددددك اياددددل ا نًقددددةافددددشا اتدددد ت ك نو   ددددمةا او ةددددم 

ل ددددق ا يا نققددددم اردددداات ء اا ن  لددددق ارمن ددددتثةجايإق ةددددتا ية دددديا  دددد اتقددددكإيا نو ددددلةساي نخاددددتسان و 

 ا.اهةدددد ي اثوددددم ا ددددسجا نقددددمالعا ن اددددمة ا)اتددددتثماا اهددددل  (جاه ل ددددةا نصقمفددددةارمنًقمرددددةا ددددًهيجاإًظددددتا

جاردددددش اا نوعًددددد ا .ا  دددددشا نادددددمةي  جا .اه ودددددكاا21جا ا1982هةدددددتجالدددددًةا نامهعقدددددةجا الددددد ًكةإةجا

جا1986هةدددددتجالدددددًةاا– لددددد ًكةإةاكا نعتإًدددددشجا نقدددددمالعا ن ادددددمة جا  ةا نو ال دددددماا نامهعقدددددةجا فتإدددددا

جايردددددش اا نوعًددددد ا .اإعقدددددلباإللددددد اكدددددتخلساجا الدددددهيايتدددددك ينهمافدددددشا ن دددددتثماا نو دددددم وةا471 ا

افددددددمةي ا رددددددت  قيااملدددددديجااجا .ا33جا ا1982قددددددةجالددددددًةافددددددشا نقددددددمالعا ن ددددددلإ شجا  ةا نًهضددددددةا نعتر

 ن قلوقددددةجاناًددددمعجاجاهً ددددلة اا ن  اددددشا لأيندددد  نو ددددم وةجا ن اعددددةااو ل ددددشا ن ددددتثة نًظددددم ا نقددددمالاشان

 ا.73 ااج2013لًةا

أيددد ا نددد ايدددتيةساتدددلفتااوقددديا ا  دددم ا نقمالاقدددةا نخمكدددةارمنو لددد اجايت وصددد ارودددماإ دددشا:ا .ا عاإ دددلعااا41

 ددددلعاه  لهددددما  قددددساا  قددددةا نقمالاقددددةا نلا هددددةان ققددددم ارمن ةددددتما نقددددمالاشا.ابا عاااإ نو لدددد اه و عددددمارم

ه ددددك ساومالاددددمارددددت  اهددددم ا ن ددددتثةا.ان و إددددكاإًظددددتا .اارعقلرددددةاا   قددددةااج.ا ث  ددددمبا نو لدددد ارً دددداة

ا–فددددل  اه وددددكالددددمهشجا ن ددددتثماا ن امةإددددةا)ا ا  ددددم ا نعمهددددةاي نخمكددددةا(جا  ةا نصقمفددددةان ً ددددتجا وددددمعا

كافتإددددكا نعتإًددددشايهمرعددددك ماجايرددددش اا نوعًدددد ا .ا  ددددشا ناددددمةي  اجاه ودددداا266جا ا2010ًةا اة عجالددددا

 .ا475ا–ا474جاهةكةالمرمااجا ا

كاة  افددددشا نيقددددساهلودددد ا نو ددددتلا نعت وددددشاهدددد ات كإددددكا ن ددددكإ ا ا ادددد اي ا  دددد انو ل ددددشا ن ددددتثةاجا ا قدددداا42

 امةإددددةجااه  اددددةارعددددك اياددددل ا  وددددةاهدددد ا ندددد جان ودددد اة ادددديا .ان قدددد اااددددتاثلهددددماشجا ن ددددتثماا ن

 .ا81جا ا2012 نعت  جالًةاا– ن ًهلة جار ك  ا

ا.ا1981ن ًةااا(159(اه اومالعا ن تثماا نوةت اةويا)8 نوم ساةويا)ا43

جاا1987 .ا اددددكا ن  دددديا صوددددمعاجا كددددل اتددددتثماا نو ددددم وةا نخمكددددةاي نق ددددملا نعددددم افددددشاهةددددتاجالددددًةااا44

ءا نصددددددماشجا ن اعددددددةا نصمنصددددددةجا  ةا نًهضددددددةاجا .الددددددوق ةا نق قددددددلرشجا ن ددددددتثماا ن امةإددددددةجا نادددددد 22 ا

ا.ا150جا ا1993ا نعترقةجاهةتجالًة

ةا لأاًادددددددشاغقدددددددتا نوامتدددددددتافدددددشاتيعقددددددد األدددددددل  ا لأية  ا .افميددددد اادددددل  ا دددددل  جا يةا ال صودددددددما45

جار ددد اهً دددلةافدددشاها دددةاث قدددةا 1996 – 2010 )ن ودددكسا) نومنقددددددةافددددددددشا نا ددددددك عا نًدددمهقدددددددةا

ا.ا114-ا113جا اا2016جالًةاا47ن ع ل ا او ةم إةجا نعك اار ك  
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اا ن خةدددقةا ن دددشاهددد ا نل ادددكاهت  متهدددمافدددشا  دددكاةأ افدددشا نيقدددساةنددد ا عا ًدددمكارعددد اهددد ا نوددد  لاااا46

تخةددددقةا نو لدددد ايت وصدددد ا)ا ن ددددوعةاجا نوهًددددةاجا نةدددد ةاجا لأخددددلا اجا ن يددددمءسا يا ن ددددهم سا نع وقددددةا(اجا

ةافددددشارددددت  قياجا ا  اددددمةا ن خةددددشافددددشا ن ددددتثةا نو ددددم وةا)ا ة لددددان و إددددكا اظددددتا.ا .ا  ددددشافددددل  اة

ل ا نقمالاقدددةاجاث قدددةا نقدددمالعاجاامهعدددةار دددك  اجاودددمالعا ن دددتثماا نعت ودددشا(اجار ددد اهً دددلةافدددشاها دددةا نع دددا

ايهمرعك ما.اا309جا اا2010جا نعك ا نصماشاجالًةاا25 نوا كا

 دددةا او ةدددم  اجار ددد اهً دددلةافدددشاها دددةاث قدددةا ن   قددد ا نودددمنشافدددشات كإدددكاه دددمةا نو لأإوددد ا  دددم اجا يةاا47

 .ا303جا اا2016جالًةاا49ل ا او ةم إةاجا نعددددددك ار ك  ان ع 

(اتددددتثمااهًددددشاكددددكيةااظددددم اتددددتثماا الدددد صومةا10ة اإلا ددددةاأعا ددددك اتددددتثماا الدددد صومةا نوددددمنشار ددددوا)ا48

 ا نوتثددد  افدددشا دددق اتددديالددد كاتدددتخق ا دددلا اتدددتثمااهددد اواددد ا ناًددداجاا1998(ان دددًةا5 نودددمنشاةوددديا)

(اتدددددتثمااهتخةدددددةاانلالددددد صومةا نودددددمنشافدددددشا7كدددددا ا نعدددددك ا)نعدددددك اةن   ههدددددمار ع قومتدددددسا نًمفدددددشساجايأ

 .ا نعت  

 .اه وددددل ا  ددددق ا نددددل   اجا .ا  ددددق اه وددددكالددددو معاجا .اةرددددت  قياه وددددكاخددددتإ جا ة لددددماا ناددددكيتااا49

ااج2010 اة عاجالدددددًةاا– او ةددددم إةاي نومنقددددةجا ن اعدددددةا ايندددد جاا  ةا نةدددديمءان ً دددددتاي ن ل إدددديجا وددددمعا

ا.اا37 ا

ا.اا2010(ان ًةا4ةماةويا)(اه اتع قومااتًيقشاومالعا نوةما2/ا ياا/ا د/ا8نوم سا)إًظتاا ا ا50

ا– .الدددد ومعا  ددددق ا ن  ددددقيجات  قدددد ا نقددددل  يا نومنقددددةاجا  ةايه ل ددددةاةلددددلاعاان  ام ددددةان ً ددددتجاا ه ددددماااااا51

 ,GeorgeW. Blazenko ااااااااجاثدددددددددشن ااااااااااااااا34جا اا2017لددددددددلةإمجاالددددددددًةا

Introduction to Finance(Financial Statements in Financial Analysis), 

Chapter2,2008-2014 , P13.                                                                         

ا                                       

ا.ا2010(ان ًةا4ماةويا) ماقم(اه اتع قومااتًيقشاومالعا نوةمةا/8إًظتاا ا نوم سا)ا52

 .ا2010(ان ًةا4مااتًيقشاومالعا نوةمةما نعت وشاةويا)/اة رعم(اه اتع قو8 نوم سا)ا53

ا.ا2004(ان ًةا94(اه اومالعا نوةمةما نعت وشاةويا)8إًظتاا ا نوم سا)ا54

صا(اه اتع قومااتًيقشا8إًظتاا ا نوم سا)اا55 اومالعا نوةمةما نعت وشا.ااا/اخمه م

 ددد ا اادددم ساي ن دددتخق افدددشان لاهدددمات ًدددمي اا(اهددد اودددمالعا نوةدددمةم13تددديا الددد ًم ا نددد ااددد ا نودددم سا)ا56

ا. عاي  ك

 .األدددعكافميددد اهًدددكإ اجا ة لدددةاومالاقدددةافدددشاه  ودددةا نخدددكهماا نومنقدددةاجار ددد اهً دددلةافدددشاها دددةا نو قدددماا57

نوا ددددكا نصمندددد اجا نعددددك ا اي اجالددددًةاث قددددةا نقددددمالعاجا ا–ردددد ا ن  ددددشان ع ددددل ا نقمالاقددددةاي ن قملددددقةاجاامهعددددةارم

ا.اا160جا اا2011
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(اهدددد اوددددمالعا ناًدددد ا نوتثدددد  ا63/3ةا قددددكاةأ ا اددددمةسا)ا اتيددددم ا نخ ددددشا(ا نددددل ة سافددددشاادددد اا نوددددم سا)اا58

هةدددد ي ااددددم ما نعت وددددشجا قدددد ا   اددددتا ددددشطا نعاددددمةسااايددددتيةسانهددددماياافم ددددكسارهددددمجان و إددددكاإًظددددتا .ا

 نو ل دددددماا نومنقدددددةا نوةدددددتفقةجا  ةا ني دددددتاي نقدددددمالعاان ً دددددتا ن   دددددقيا ن ادددددمة افدددددشاكدددددمن جااظدددددم ا

 .ا258جا ا2018هةتجالًةاا–ي ن ل إيجا نوًةلةسا

ية اهةدددد   ا)اه  وددددةا نخددددكهماا نومنقددددةا(افددددشاوددددمالعا نوةددددمةما نعت وددددشاجاي ندددد افددددشاادددد ا نوددددم سااا59

مالعا ناًددد ا نوتثددد  اةا نوً ددد سارولادددكاودددا اينددد اهددد ا نقدددمالعجاي تف هدددمار اهدددماماه  ودددةا نخدددكهماا نومنقدددا

  نعت وشا.ا

ا.ا2004(ان ًةا94ومالعا نوةمةماةويا)ا(اه 105ا ا نوم سا)ا60

 يهمارعك ما.اا164ن و إكاإًظتا .األعكافمي اهًكإ اجاهةكةالمرماجا اا61

 .اا2004(ان ًةا56(اه اومالعا ناً ا نوتث  ا نعت وشاةويا)4/ا69ا ا نوم سا)ا62

عت وددددشجاومر ددددةان  عدددد ا م إددددةا نع قددددماردددد عا نقددددت ة اا نةددددم ةسا دددد ا ناًدددد ا نوتثدددد  ا ن  وددددةا اتأثددددكاا نوا63

رهدددددددددما هدددددددددم ا نو دددددددددمثيا نوخ ةدددددددددةجان و إدددددددددكاإًظدددددددددتا نولوددددددددديا ان  تيادددددددددشا ن دددددددددمنشا:اا

4099https://www.iraqfsc.iq/news.ا.ا30/10/2018جاتمةإدا ن إمةساا

ا

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.iraqfsc.iq/news.4099
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 ً  : القوانين    رابعا

 القوانين العراقية  ❖

I (ان ًةا4تع قومااتًيقشاومالعا نوةمةما نعت وشاةوي)ا2010. 

II اا2006(ان ًةا3 صومةاةويا)!ومالعا ال. 
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